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D A S G A N Z E S E H E N

     

Wasserstoff, glückliche Mitarbeitende, Anleihen, die in Aktien getauscht  
werden können – das sind nur drei Themen, die wir als Multi-Boutiquen- 
Plattform betreuen dürfen. Aber es gibt noch viel mehr: 4 % Ausschüttung  
mit Investment-Grade-Anleihen, zum Beispiel. Diese Broschüre soll einen  
kleinen Überblick geben, welche spannenden Strategien unsere Partner  
umsetzen. Ganz im Sinne ihrer Investierenden, die dadurch eine Bereicherung  
und bessere Diversifikation für ihre Portfolios erhalten.  



Bei der Markenentwicklung unseres Un-
ternehmens stand im Übrigen der Granat-
apfel Pate, aus dessen botanischer Be-
zeichnung (‘Punica Granatum’) unser Name 
und Logo entstanden sind. Der Granatapfel 
steht für die gemeinsame Zusammenarbeit 
beider Häuser; die einzelnen Kammern 
stehen für die Anlageklassen, und die 
vitaminreichen Kerne im Inneren stehen 
für unsere Investmentlösungen.

22 – diese Zahl steht für die Anzahl der Themen und Anlagestrategien, 
die wir Ihnen auf unserer Multi-Boutiquenplattform zur Verfügung 
stellen. Einige dieser Strategien sind eher speziell und eignen sich daher 
als Beimischung bzw. Satelliteninvestments, wie zum Beispiel Wasser-
stoff- oder skandinavische Aktien.

Andere Strategien, wie zum Beispiel Goldinvestments, Wandel- und 
Nachranganleihen oder der Einsatz der wissenschaftlichen Erkenntnisse 
der Neurofi nance zur Asset Allocation, können dagegen ein wichtiger 
Basisbaustein für jedes Depot sein.

Allen Strategien gemein ist, dass sie von erfahrenen Managern betreut 
werden, die nicht bei den großen Fondshäusern arbeiten, sondern 
in ihrer – zum Teil eigenen – Boutique. Durch die Aggregierung von 
Spezialwissen schaffen sie es dennoch, den großen Anbietern in ihrer 
Spezialdisziplin immer einen Schritt voraus zu sein. Teilweise werden 
die jeweiligen Marktsegmente aber auch gar nicht fokussiert und den 
Spezialisten überlassen.

Wir hoffen, Ihr Interesse mit unserer Übersichtsbroschüre wecken 
zu können, und stellen Ihnen zu allen aufgeführten Strategien unserer 
Partner gerne vertiefende Unterlagen zur Verfügung.

Mit besten Grüßen,

Ihr PUNICA Invest-Team

PUNICA Invest ist die gemeinsame Ver-
triebsorganisation der ARAMEA Asset 
Mana gement AG und der HANSAINVEST 
Hanseatische Investment-GmbH. Sie verei-
nigt die Produkt- und Servicestärke beider 
Häuser und bietet Investierenden eine brei-
te Palette passender Investment lösungen 
für die zunehmenden Heraus forderungen 
am Kapitalmarkt.

Die ARAMEA Asset Management AG mit 
Sitz in Hamburg wurde 2007 von 8 Mitar-
beitern gegründet, die zuvor langjährig 
bei der Nordinvest zusammengearbeitet 
hatten. Mittlerweile beschäftigt ARAMEA 
33 Mitarbeitende, gehört zu den Top 10 
der unabhängigen Vermögensverwalter in 
Deutschland und hat über 4 Milliarden Euro 
Assets under Management. Auf die Palette 
der 12 Publikumsfonds entfällt rund die 
Hälfte der Assets, die zweite Hälfte verteilt 
sich auf Spezialfonds-Mandate.

Die HANSAINVEST wurde im Jahr 1969 
gegründet und agiert als Service-KVG 
für Sachwerte und Wertpapiere. In diesen 
Bereichen legt sie für Initiatoren Label-
fonds auf und verwaltet diese. Ende 2021 
betrug das Bruttofondsvermögen der 
verwalteten Assets knapp 55 Milliarden
Euro in über 440 Fonds. Im Financial-
Assets-Bereich administriert sie außerdem 
die Publikumsfonds der SIGNAL IDUNA 
Gruppe. Das Portfoliomanagement sowie 
den Vertrieb verantworten Schwester-
gesellschaften der HANSAINVEST.

Herbert Dietz
Managing Director

Mirko Ranno
Product Specialist

Lutz Bode
Managing Director

Stephan Lipfert
Managing Director
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I N V E S T M E N T LÖ S U N G E N

Aktien | Viele spannende Themen abseits von regional abgegrenzten Standard-
produkten finden sich bei den von unseren Partnern beratenen Strategien im  
Bereich Aktienfonds. Mal steht eine Branche im Fokus, wie z. B. beim GG Wasser-
stoff, mal werden die Digitalisierungsgewinner weltweit gesucht, wie bei ELM 
Global TICO, oder die Unternehmen, die es schaffen, dass ihre Mitarbeitenden zu 
den zufriedensten und glücklichsten weltweit zählen, wie beim proud@work.  
Der FRAM Capital Skandinavien glaubt dagegen an die guten Rahmenbedingungen
für Unternehmen mit Sitz in Skandinavien, während der HANSAdividende auf  
globale Value-Unternehmen setzt. Der ARAMEA Aktien Select und der HANSAsmart 
Select E investieren in europäische Aktien die langfristig ein überproportionales 
Wachstumspotential besitzen. Wobei der ARAMEA Aktien Select fundamental und 
der HANSAsmart select E quantitativ getrieben ist. Um Unternehmen aus den 
Schwellenländern, die im B2C-Bereich tätig sind, kümmert sich dagegen der  
Aubrey Global Emerging Markets Opportunities.

Renten | Unser Flaggschiff-Produkt ist der ARAMEA Rendite Plus (& Nachhaltig), 
der ebenso wie der HANSArenten Spezial in Nachranganleihen von Banken,  
Versicherungen und Industrieunternehmen investiert. Letzterer legt den Schwer-
punkt auf die Indu striepapiere.  Im spannen den Segment der Wandelanleihen  
betreuen wir zwei Strategien: eine mit Schwerpunkt Europa im IG-Bereich,  
die andere investiert dagegen weltweit. Der ARAMEA Rendite Global Nachhaltig 
bildet die Klammer zwischen Wandel-, Nachrang- und internationalen Anleihen. 
Abgerundet wird unser Zinsportfolio durch einen klassischen internationalen  
Rentenfonds, den HANSAinternational. 

Multi Asset | Die „Königsklasse“ der Fonds investiert flexibel in verschiedene  
Anlageklassen, wie Aktien, Anleihen und Rohstoffe. Der ARAMEA Strategie I nutzt 
eine gezielte Einzelaktienauswahl und die gesamte Breite des Rentenmarktes  
um ein hochattraktives Chance-Risiko-Profil abzubilden. Der INVIOS Vermögens-
bildungsfonds bedient sich der neuesten Erkenntnisse der Neuro-Finanz  
um seine flexible Asset-Allokation umzusetzen und so langfristigen Kapitalerhalt  
für seine Anleger zu generieren.

Edelmetalle | „Gold ist Geld, alles andere ist Kredit“, wusste schon der amerika-
nische Banker J. P. Morgan. Unbestritten ist, dass eine Beimischung von Gold und 
anderen Edelmetallen in der Regel für ein effizienteres Portfolio sorgt. Mit dem 
HANSAgold erhalten Investierende die Möglichkeit, die Goldpreisentwicklung  
im Portfolio abzubilden. Der HANSAwerte, als Edelmetall und Minenaktien- 
Mischfonds, ermöglicht dagegen die Partizipation an der Wertenwicklung von  
Gold, Silber, Platin und Palladium.

Alternatives | Marktneutrale Renditen, also positive Erträge unabhängig von den 
Bewegungen an den Aktienmärkten, zu erzeugen, das ist das Ziel des ARAMEA 
TANGO #1. Die Strategie darf dabei sowohl Long- als auch Short-Positionen  
eingehen, um dieses Ziel zu erreichen. Der GAMMA Plus hingegen arbeitet mit 
Optionen um Tailrisiken im Portfolio abzusichern und von „Black Swan Events“ zu 
profitieren.

      Aktien

  Aktien-Strategien  
Seite 4–12

Renten

  Renten-Strategien  
Seite 14–20

 Multi Asset

  Multi-Asset-Strategien 
Seite 21–22

Edelmetalle

  Edelmetall-Strategien 
Seite 24–25

Alternatives

  Alternative-Strategien 
Seite 26-27



PUNICA I N V E S T  |  Seite 3

             

P R O D U KT Ü B E R S I C H T

  FOKUSFONDS AKTIEN I S I N S E I T E

Aktien weltweit Standardwerte Blend proud@work  DE000A2PRZX5 4

Aktien Europa Flex-Cap ARAMEA Aktien Select DE000A2PRZY3 5

Aktien Nebenwerte Nordeuropa FRAM Capital Skandinavien DE000A2DTLZ2 6

Aktien Weltweit Flex-Cap ELM Global TICO DE000A2PF003 7

Aktien Wasserstoff GG Wasserstoff  DE000A2QDR59 8

Aktien Euroland Standardwerte HANSAsmart Select E DE000A1H44U9 9

Aktien Weltweit dividendenorientiert HANSAdividende DE000A1J67V4 10

Aktien Technologie ARAMEA Metaworld DE000A3DCAS4 11

Aktien Emerging Markets Aubrey Global Emerging Markets Opportunities LU1177490023 12

   U NSER E P RO G N OS E N Zusammengestellt von Felix Herrmann, CFA 13

  FOKUSFONDS RENTEN I S I N S E I T E

EUR Nachrangige Anleihen ARAMEA Rendite Plus DE000A0NEKQ8 14

EUR Nachrangige Anleihen ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig  DE000A2DTL78 15

Anleihen Flexibel Global ARAMEA Rendite Global Nachhaltig  DE000A3CNGB6 16

Wandelanleihen Europa ARAMEA Balanced Convertible DE000A0M2JF6 17

Wandelanleihen Global ARAMEA Global Convertible  DE000A14UWX0 18

EUR Nachrangige Anleihen HANSArenten Spezial DE000A2AQZV3 19

Anleihen Global EUR HANSAinternational DE0008479080 20

  FOKUSFONDS MULTI-A SSETS I S I N S E I T E

Mischfonds EUR flexibel ARAMEA Strategie I DE000A0NEKF1 21

Mischfonds EUR flexibel – Global INVIOS Vermögensbildungsfonds DE000A2N82F6 22

  FOKUSFONDS EDELMETALLE I S I N S E I T E

Edelmetalle HANSAgold USD  DE000A0NEKK1 24

Edelmetall-Mischfonds HANSAwerte USD DE000A0RHG59 25

  FOKUSFONDS ALTERNATIVES I S I N S E I T E

Aktien Long/Short Europa ARAMEA TANGO #1 DE000A2QAYF9 26

Sonstige Fonds Gamma Plus DE000A2PYPV6 27

= nachhaltige Strategie
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     Aktien

proud@work classic: DE000A2PRZX5

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des proud@work classic wird durch Lars Dollmann, CFA und Florian Sauer-
burger repräsentiert. Lars Dollmann verfügt über mehr als 20 Jahre Erfahrung im Fondsmanagement, 
davon 12 Jahre in London, wo er bereits bei zwei internationalen Asset Managern Long/Short-Equity-
Fonds erfolgreich gemanagt hat. Herr Sauerburger arbeitet als Aktienmanager seit 7 Jahren bei 
ARAMEA und hat dort Verantwortung für die Aktienseite in Publikums- und Spezialfonds.

Der proud@work classic investiert weltweit in Aktien von 
Unternehmen mit besonders glücklichen und stolzen Mitarbei-
tenden. Die Artikel-8-Strategie arbeitet hier mit Great Place to 
Work® zusammen und wurde in diesem Jahr mit dem FNG-
Siegel ausgezeichnet

Wie funktioniert der Fonds?
Im weiterhin schwierigen Zinsumfeld spielen Aktien eine unver-
zichtbare Rolle im Portfolio. Zusätzlich befi ndet sich die Welt in 
einem stetigen Wandel, wodurch die Disruption zwischen einzel-
nen Branchen und Unternehmen immer größer wird. Auch die 
geldpolitische Kehrtwende sorgt dafür, dass die Qualität und 
Selektion der Unternehmen immer wichtiger wird. Geopolitische 
Spannungen kreieren eine Vielzahl an Risiken, aber auch Chan-
cen für Investoren, die ein aktives und fl exibles Management 
erfordern. ESG Kriterien spielen eine immer größere Rolle bei 
der Vermögensanlage, wobei der Fokus häufi g auf dem „E“ liegt 
und es wenige „S“ Strategien gibt.

Der proud@work classic investiert weltweit in Aktien von Unter-
nehmen mit besonders glücklichen und stolzen Mitarbeitenden. 
Die Artikel 8 Strategie arbeitet hier mit Great Place to Work® 
zusammen und wurde in diesem Jahr mit dem FNG-Siegel 
ausgezeichnet. Mindestens 51% der Unternehmen im Fonds 
müssen ein Great Place to Work® sein. Das Fondsmanagement 
bildet über einen holistischen Bottom-Up Ansatz ein konzent-
riertes Portfolio ab und steht beim Selektionsprozess im stän-
digen Austausch mit dem gesamten Rententeam der ARAMEA, 
um den holistischen Ansatz zu gewährleisten. Dabei stehen 
Unternehmen im Fokus die durch ihr Geschäftsmodell langfristig 
betrachtet strukturelle Gewinner sein werden und eine attrak-
tives Chance/Risiko-Profi l aufweisen.

PUNICA INVEST Fazit
Der proud@work classic bietet Investierenden die Möglichkeit 
global in Aktien zu investieren und einen Fokus auf das „S“ 
(Social) beim ESG-Investing zu legen.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Langer Track Record im Management von globalen Aktien 

und somit auch Erfahrung in schwierigen Marktphasen
• ESG-Aktienstrategie mit dem Fokus auf das „S“ (Social)
•  Attraktive Renditechancen im schwierigen Aktienumfeld

Morningstar- 
Kategorie:

Aktien weltweit 
Standardwerte Blend

Aufl age: 03/2020
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 15 Mio. €

Performance 
per 30.06.2023

1. Jahr:   +16,47%
3 Jahre: +35,62%
Seit Aufl age (03/2020): +38,74%

Volatilität 
per 30.06.2023

1. Jahr:   14,20%
3 Jahre: 15,12%
Seit Aufl age (03/2020):  18,43%

Kosten:
Agio: 5 %
Management-Fee:  1,45 % 
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 8
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proud@work classic
Seit Auflage

proud@work classic: seit Aufl age

Chancen:
•  Erfahrenes Management
• Flexible Investment-Guidelines
•  Blend Ansatz (Value & Growth) 

Risiken:
• Allgemeine Marktrisiken
• Kursrisiken
• Regionale Risiken
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      Aktien

ARAMEA Aktien Select: DE000A2PRZY3 / DE000A0YJME6

Der Fonds fokussiert sich auf Investitionen in europäische 
Large- und Midcap-Aktien. Das Fondsmanagement bildet über 
einen holistischen Bottom-up-Blend-Ansatz ein konzentriertes 
Portfolio aus 30-50 Aktien ab. Dabei stehen Unternehmen im 
Fokus, die durch ihr Geschäftsmodell, langfristig betrachtet, 
strukturelle Gewinner in ihren Bereichen sein werden und ein 
attraktives Chance-Risiko profil aufweisen.

Wie funktioniert der Fonds?
Im weiterhin schwierigen Zinsumfeld spielen Aktien eine unver-
zichtbare Rolle im Portfolio. Zusätzlich befindet sich die Welt in 
einem stetigen Wandel, wodurch die Disruption zwischen einzel-
nen Branchen und Unternehmen immer größer wird. Auch die 
geldpolitische Kehrtwende sorgt dafür, dass die Qualität und 
Selektion der Unternehmen immer wichtiger wird. Geopolitische 
Spannungen kreieren eine Vielzahl an Risiken, aber auch Chan-
cen für Investoren, die ein aktives und flexibles Management 
erfordern.

Der ARAMEA Aktien Select fokussiert sich auf Investitionen in 
europäische Aktien mit einer mittleren und großen Markt-
kapitalisierung. Das Management bildet über einen holistischen 
Bottom-Up Ansatz ein konzentriertes Portfolio aus 30-50 Aktien 
ab. Dabei stehen Unternehmen im Fokus die durch ihr Geschäfts-
modell langfristig betrachtet strukturelle Gewinner sein werden 
und eine attraktive Bewertung aufweisen. Das Portfolio besteht 
aus Core Positionen (Langfristig) und Taktischen Positionen 
(Kurzfristig).

PUNICA INVEST Fazit
Der ARAMEA Aktien Select bietet Investierenden die Möglich-
keit, über ein konzentriertes Aktienportfolio in die strukturellen 
Gewinner des europäischen Aktienmarkts zu investieren und 
durch den flexiblen und holistischen Bottom-up-Blend-Ansatz 
von allen Chancen des europäischen Aktienuniversums zu pro fi-
tieren.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Langer Track Record im Management von europäischen Aktien 

und somit auch Erfahrung in schwierigen Marktphasen
•  Von den strukturellen Gewinnern im europäischen  

Aktienmarkt profitieren
•  Attraktive Renditechancen im schwierigen Aktienumfeld

Morningstar-  
Kategorie:

Aktien Europa  
Flex-Cap

Auflage: 02.12.2019
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 37 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1. Jahr:   +6,05%
3 Jahre: +28,57%
Seit Auflage (12/2019):  +27,19%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   16,80%
3 Jahre: 17,67%
Seit Auflage (12/2019):  19,93%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,45 % / 0,86 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 6

Chancen:
•  Erfahrenes Management
• Flexible Investment-Guidelines
•  Blend-Ansatz (Value + Growth) 

Risiken:
• Kursrisiken
• Allgemeine Marktrisiken
• Regionale Risiken
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ARAMEA Aktien Select: seit Auflage

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des ARAMEA Aktien Select wird durch Lars Dollmann, CFA und Florian  
Sauerburger repräsentiert. Lars Dollmann verfügt über mehr als 20 Jahre Erfahrung im Fonds- 
management, davon 12 Jahre in London, wo er bereits bei zwei internationalen Asset Managern Long/
Short-Equity-Fonds erfolgreich gemanagt hat. Herr Sauerburger arbeitet als Aktienmanager seit  
7 Jahren bei ARAMEA und hat dort Verantwortung für die Aktienseite in Publikums- und Spezialfonds.
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FRAM Capital Skandinavien: DE000A2DTLZ2 / DE000A2DTL03

Der Fonds investiert mindestens 51% des Fondsvermögens in 
Aktien, deren Emittenten ihren Hauptsitz in Skandinavien  
haben (Island, Norwegen, Dänemark, Schweden) und Finnland.  
In der Regel investiert der Fonds ausschließlich in dieser  
Region. Der FRAM Capital Skandinavien ist eine SFDR Artikel 
8 Strategie.  

Wie funktioniert der Fonds?
In den USA ist inzwischen die Zinswende eingeleitet. In Skan-
dinavien wird dieses Jahr nur in Norwegen mit höheren Zinsen 
seitens der Zentralbank gerechnet. Allerdings ist der Repo-Satz 
in Schweden bereits bei null Prozent. Es sieht so aus, als ob die 
Investoren wieder verstärkt auf Bewertungen der Unternehmen 
achten.

Die Strategie des Fonds ist darauf ausgelegt, von der lang-
fristigen strukturellen Outperformance der skandinavischen 
Aktienmärkte zu profitieren. Diese hat ihren Ursprung in gesun-
den Volkswirtschaften mit niedriger Verschuldung, einem hohen 
Bildungsgrad und der weit fortgeschrittenen Digitalisierung.   
Das Management fokussiert sich bei der Selektion auf Themen-
felder, in denen skandinavische Firmen eine besonders starke 
Stellung haben. 

PUNICA INVEST Fazit
Mit dem FRAM Capital Skandinavienfonds kann man vom  
Know-how einer stabilen Region profitieren. Das Fonds- 
management spürt frühzeitig erfolgreiche Nischenfirmen auf,  
die in ihrem Bereich möglichst eine herausragende Stellung  
haben. 
 
Drei Gründe für diesen Fonds:
• Vom Know-how einer stabilen Region profitieren
• Skandinavischer Markt ist ein struktureller Outperformer
•  Kleine und mittelständische Unternehmen bieten große 

Wachstumschancen

      Aktien

Chancen:
•  Skandinavischer Markt ist ein 

struktureller Outperformer
•  Attraktive Auswahlmöglich-

keiten an Unternehmen und  
Sektoren für das Fonds- 
management

•  Schwedische und norwegi-
sche Krone als unabhängige 
Währungen 

Risiken:
•  Schwedische und norwegi-

sche Krone als unabhängige  
Währungen 

• Allgemeine Marktrisiken
• Branchenrisiken
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FRAM Capital Skandinavien
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FRAM Capital Skandinavien Skandinavien: seit Auflage

Morningstar-  
Kategorie:

Aktien  
Nebenwerte Nordeuropa

Auflage: 02.10.2017
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: FRAM Capital
Volumen: 28 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1, Jahr:   -11,71%
3 Jahre: +7,79%
Seit Auflage (10/2017):  +14,62%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   15,78%
3 Jahre: 15,89%
Seit Auflage (10/2017):  14,10%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,50 % / 1,00 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 8

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des FRAM Capital Skandinavien wird durch Florian Romacker (Gründer FRAM Capital und Fonds-
manager) repräsentiert. Der Spezialist für skandinavische Aktien war über 20 Jahre im Brokerbereich von SEB Enskilda 
und ABG Sundal Collier in diesem Marktsegment tätig. Er verfügt inzwischen über mehr als 25 Jahre Erfahrung im 
skandinavischen Aktienmarkt und hat in dieser Zeit das Management der meisten börsennotierten Unternehmen persön-
lich kennengelernt.
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      Aktien

ELM Global TICO: DE000A2PF003 / DE000A2PF011 

Der Fonds investiert in außergewöhnliche Unternehmen, die 
ein einzigartiges Geschäftsmodell mit starken Wettbewerbs-
vorteilen haben, solide Bilanzen vorweisen und von einem 
Markt mit strukturellem Wachstum profitieren.

Wie funktioniert der Fonds?
Die Zinserwartungen ließen Technologiewerte in 2022 über-
proportional verlieren. Einmal mehr zeigt sich, dass für ein 
 Investment der Preis-Wert-Zusammenhang eine entscheidende 
Rolle spielt. Während der Phase mit erhöhter Volatilität traf es 
auch Unternehmen, deren Wachstumspfade und Profitabilität 
sichtbar und nachvollziehbar sind. Sie im gleichen Zuge ab-
zustrafen wie Unternehmen, deren Gewinnaussichten höchst 
ungewiss sind, bietet Renditechancen.

Der ELM Global TICO steht für Technology, Innovation, Capital 
und Opportunities. Der Fonds investiert in Unternehmen, die 
(1) aufgrund ihres Geschäftsmodells Gestalter des digitalen 
 Wandels sind und in Zukunft von überdurchschnittlich steigen-
den Gewinnen profitieren werden oder die (2) durch Digitali-
sierung Effizienzen heben. Dabei rechtfertigt nicht jeder Preis   
ein Investment. Somit verknüpfen wir das klassische Value 
 Investing mit dem von uns definierten technologischem Werte-
system. Dieses besagt, dass im Kern neben dem Geschäftsmodell 
das Zusammenspiel von Management, Organisation und Kultur 
langfristig das Überleben eines Unternehmens bestimmt. 

PUNICA INVEST Fazit
Der ELM Global TICO verbindet traditionelle Elemente des 
Value Investings mit einem zukunftsorientierten Mantra.  
Die Stärke des Fonds zeichnet sich durch ein konzentriertes 
Portfolio aus. Das macht es möglich, nah am Unternehmen  
zu sein und die Entwicklungen in den einzelnen Branchen  
zu verfolgen. Man versteht sich als Miteigentümer.

| Fondsmanager | 
Daniel Kröger ist Managing Director und als Senior Fondsmanager für den ELM Global TICO verantwortlich. Vor seinem 
Wechsel zur Ehrke & Lübberstedt AG arbeitete Herr Kröger als Head of Portfoliomanagement bei der Frankfurter  
Fondsgesellschaft ACATIS. Hier zeichnete sich Daniel Kröger verantwortlich für die europäische Asset Allocation sowie  
die Ausrichtung der Investmentstrategie. Studiert hat Herr Kröger Dipl.-Informatik an der TU Dortmund und Innovation  
& Entrepreneurship an der Stanford University. Seine Karriere begann er als Portfoliomanager bei der Universal-Invest-
ment-Gesellschaft.
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Morningstar-  
Kategorie:

Aktien  
Weltweit Flex-Cap

Auflage: 02.09.2019
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: Ehrke & Lübberstedt
Volumen: 10,5 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   +3,94%
3 Jahre: +1,86%
Seit Auflage (09/2019):  +18,66%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   22,05%
3 Jahre: 21,82%
Seit Auflage (09/2019):  22,80%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,72 % / 1,12 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 6

Chancen:
•  Technologie mit Value-Charakter
•  Langfristig orientiert
•  Konzentriertes Portfolio 

Risiken:
• Kurs- und Währungsrisiken
• Selektionsrisiken
• Ausfallrisiken

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Technologieunternehmen zu attraktiven Preisen bieten ein 

attraktives Rendite-Risiko-Profil
•  Unsicherheit an den Märkten generiert Renditechancen für 

aktive Stock Picker
•  Weltweite Kontakte des Managements im Technologiesektor, 

zu Forschung und Universitäten

EHRKE & LÜBBERSTEDT AG&
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Grünes Geld
investieren sie nachhaltig

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmen, die voraus-
sichtliche Profiteure der Entwicklungen im Bereich Wasser-
stoff sein werden. Dies sind vor allem Unternehmen, die Pro-
dukte, Technologien und Dienstleistungen anbieten, um 
grünen Wasserstoff zu produzieren oder zu nutzen. Der GG 
Wasserstoff ist ein Artikel-8-Fonds.

Wie funktioniert der Fonds?
Seit rund 3 Jahren steht fest, dass die Industrie nicht ohne  
Wasserstoff klimaneutral werden kann. Bis 2045 werden (laut 
EWI Köln) voraussichtlich 328 TWh in Deutschland benötigt.  
Das Hydrogen Council rechnet, dass alleine bis 2030 im  
Wasserstoffbereich Investitionen in Höhe von 700 Mrd. $  
benötigt werden um auf dem Weg zur Klimaneutralität zu  
bleiben. Die Wasserstoffwirtschaft entfaltet international  
bis 2050 ein Umsatzpotential von 2,5 Bil. USD verbunden mit 
Ausgaben für die notwendige Wasserstoffinfrastruktur über  
11 Billionen USD.

Der Fonds investiert entlang der gesamten Wertschöpfungs-
kette in Unternehmen der Wasserstoffwirtschaft. Es wird  somit 
in Unternehmen investiert, die ihre Prozesse durch grünen  
Wasserstoff klimaneutral gestalten, grünen Wasserstoff 
pro duzieren und/oder nutzbar machen. Gemäß der Artikel 
8- Einstufung verfolgt das Management einen Nachhaltigkeits-
ansatz bei der Selektion der Einzeltitel und baut somit ein 
 konzentriertes Portfolio aus ca. 30 Werten auf.

PUNICA INVEST Fazit
Die langfristigen Renditechancen sind im Wasserstoff sektor 
hoch. Investoren sollten langfristig orientiert sein,  um die  
volle Bandbreite auszuschöpfen. Der GG Wasserstoff bietet 
 Investierenden die Möglichkeit, frühzeitig in einen begin nen  - 
den Megatrend zu investieren. Durch die Investition entlang  
der gesamten Wertschöpfungskette Wasserstoff können In  ves-
tierende ihr Core-Portfolio um einen attraktiven Satelliten  
erweitern.

Chancen:
• Hohe Renditen
•  Attraktiver Investitionsmarkt 
•  Klimaneutralitätsprofiteur

Risiken:
• Allgemeine Marktrisiken
•  Eingeschränktes Anlage-

universum
•  Währungsrisiken

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Breit gestreut in die Schlüsseltechnologie Wasserstoff  

investieren
•  Politischer und finanzieller Rückenwind durch Klimaschutz-

strategien der Staaten
•  Fondsinitiator mit über 15 Jahren Erfahrung im CleanTech 

Sektor

 

 

| Fondsmanager |
Carmen Junker und Gerd Junker verfügen über fast 25 Jahre Erfahrung im Asset Management. 
Dabei vereinen sie fundierte Ingenieurskenntnisse der Elektrotechnik mit Wirtschaftsexpertise. 
Administrative Unterstützung erhalten die beiden CleanTech-Experten durch die Signal Iduna 
Assetmanagement GmbH.

GG Wasserstoff: DE000A2QDR59 / DE000A2QDR67

      Aktien
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GG Wasserstoff
Seit Auflage

GG Wasserstoff: seit Auflage

Morningstar-  
Kategorie:

Aktien  
Wasserstoff

Auflage: 15.12.2020
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: Grünes Geld GmbH
Volumen: 105 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr: -5,42%
2 Jahre: -35,74%
Seit Auflage (12/2020): -33,12%

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr 20,72%
2 Jahre 26,66%
Seit Auflage (12/2020): 27,13%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,80 % / 1,05 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 8
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HANSAsmart Select E: DE000A1H44U9 / DE000A1JXM68

Der HANSAsmart Select E ist von seiner Ausrichtung her ein 
europäischer Aktienfonds, der seine Titel aus dem breiten 
europäischen Aktienindex EURO STOXX auswählt und mittels 
eines selbstentwickelten Algorithmus das Ziel einer risikomi-
nimalen Aktienpartizipation verfolgt.

Wie funktioniert der Fonds?
Der HANSAsmart Select E verfolgt einen rein quantitativen,  
risikominimierenden Ansatz und investiert ausschließlich in  
Aktien aus Ländern der Eurozone und schließt dadurch Wäh-
rungsrisiken aus. Maßstab für die Risikominimierung ist der 
Value at Risk. Diese Kennzahl drückt aus, welcher Verlust mit 
einer Wahrscheinlichkeit von 99% im nächsten Monat nicht 
überschritten werden sollte – das Verlustrisiko ist somit  
besser greifbar. Die Portfoliooptimierung ist ausschließlich auf 
die Risikoparameter ausgerichtet, eine – vom Grundsatz her 
immer subjektive – Ertragsschätzung wird nicht vorgenommen. 

Der Algorithmus greift dabei auf die notwendigen statisti-
schen Daten zurück, um eine optimale Titelauswahl und Titel-
gewichtung zu definieren und somit ein Aktienportfolio mit 
dem geringstmöglichen Verlustrisiko zu erstellen. Maßgebliche 
 Einflussfaktoren dabei sind insbesondere die Korrelation inner-
halb des Marktes und die Volatilität der einzelnen Aktien. 

PUNICA INVEST Fazit
Der quantitative Managementansatz des HANSAsmart Select E 
ermöglicht eine Vollinvestition in den Aktienmarkt der Eurozone 
bei deutlich gesenkten Aktienrisiko. Die Verwendung des Value 
at Risk bietet zudem eine Stildiversifikation im Aktiensegment 
und im gesamten Portfoliokontext. 

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Risikominimale Aktienpartizipation mit dem  

Verlustrisiko im Blick
• Quantitatives Modell schließt Faktor Mensch aus

Morningstar-  
Kategorie:

Aktien Euroland  
Standardwerte

Auflage: 04.10.2011 
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: SIGNAL IDUNA Asset Management
Volumen: 80 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:  +5,64%
3 Jahre: +8,36%
Seit Auflage (10/2011):  +85,82%

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr: 11,96%
3 Jahre: 12,64%
Seit Auflage (10/2011): 13,88%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,5 % / 0,8 %
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 8e

| Fondsmanager | 
Stephan Heidermann stieg während seines Studiums der Betriebswirtschaftslehre, das er mit einem Master an der Uni 
Hamburg abschloss, bei der SIGNAL IDUNA Asset Management (SIAM) im Portfoliomanagement ein. Zwischenzeitlich 
hat er sich als „Certified International Investment Analyst“ (CIIA) sowie als „Certified European Financial Analyst“ (CEFA) 
qualifiziert. Dabei verantwortet er in diversen Spezial- und Publikumsfonds im Aktienbereich Assets under Management 
in Höhe von 800 Millionen Euro. 
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HANSAsmart Select E: seit Auflage

      Aktien

Chancen:
•  Partizipation an der Ent-

wicklung der europäischen 
Konjunktur

•  Risikoreduzierung durch 
quantitativen Management-
ansatz

•  Hohes Renditepotenzial bei 
Aktien auf lange Sicht 

Risiken:
•  Keine Streuung über die 

verschiedenen Assetklassen
•  Höhere Schwankungen 

in der Kursentwicklung 
im Vergleich zu anderen 
Assetklassen

• Derivaterisiko
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HANSAdividende: DE000A1J67V4

Der global anlegende Aktienfonds HANSAdividende hat die 
langfristige Erzielung eines stabilen Vermögenszuwachses 
unter Beachtung der Risikostreuung zum Ziel. Dabei ist der 
Fonds auf die Investition in Aktien mit einer nachhaltigen  
Dividendenrendite ausgerichtet. 

Wie funktioniert der Fonds?
Das Fondsmanagement investiert weltweit in ausgewählte  
Aktien. Bei deren Auswahl nimmt die Höhe der Dividenden-
rendite einen besonderen Stellenwert ein. Diese soll mindestens 
2,5 % betragen. Dabei ist dem Management wichtig, dass die 
ausgewählten Unternehmen in der Lage sind, die gegen  - 
wär tigen Dividendenzahlungen nachhaltig über längere  
Zeiträume zu leisten. Die Titelselektion erfolgt deshalb nach  
fundamentalen Gesichtspunkten, insbesondere nach ertrags- 
und wert orientierten Kennzahlen. Grundlage des Investitions-
prozesses ist ein etablierter Research Prozess, bei dem der  
Fonds manager potenziell interessante Wirtschaftszweige ins-
besondere auf Basis von Datenbankanalysen, Konjunktur- 
prognosen, anderen öffentlich verfügbaren Informationen sowie 
persönlichen Eindrücken und Gesprächen mit Branchen-
vertretern identifiziert, um daraufhin eine Bewertung der 
 einzelnen Aktien vorzunehmen. Diese werden hinsichtlich eines 
möglichen Einstiegszeitpunktes auch technisch analysiert. 

 Insgesamt achtet das Fondmanagement darauf, ein breit 
 gestreutes Aktienportfolio zu erstellen, das in unterschiedliche 
Länder, Regionen und Branchen investiert ist, um Klumpen -
risiken für den Anleger zu vermeiden.

PUNICA INVEST Fazit
Mit dem HANSAdividende erwerben Investierende einen  
globalen Aktienfonds, der durch seine Ausrichtung auf Dividen-
denaktien langfristig eine stetige Wertentwicklung bieten will. 
Der Fonds kann aufgrund seines vergleichsweisen defensiven 
Charakters auch unter herausfordernden Marktgegebenheiten 
ein stabiles Investment sein. 

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Partizipation an einer positiven Entwicklung der  

Weltkonjunktur 
•  Risikoreduzierung durch breites Anlageuniversum 
•  Hohes Dividenden- und Kurspotenzial von Aktien
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Seit Auflage

| Fondsmanager | 
Bodo Orlowski ist gelernter Bankkaufmann, Bankfachwirt und Certified European Financial Analyst. Seine beruflichen 
Anfänge liegen in Berlin, wo er im genossenschaftlichen Sektor den Weg vom Wertpapierberater zum Analysten beschritt. 
2002 erfolgte der Wechsel nach Hamburg zur SIGNAL IDUNA Gruppe. Bei der SIGNAL IDUNA Asset Management (SIAM) 
verantwortet er die Themenfelder Volkswirtschaft und Aktienselektion; zudem managt er Publikums- und Spezialfonds-
mandate mit einem Volumen von 2 Milliarden Euro.

HANSAdividende: seit Auflage

Chancen:
•  Globaler Aktienmarkt
•  Dividendentitel mit guter  

Bilanzqualität
• Langfristiges Wachstum

Risiken:
• Währungsrisiken
• Allgemeine Marktrisiken
• Branchen und regionale Risiken

      Aktien

Morningstar-  
Kategorie:

Aktien weltweit  
dividendenorientiert

Auflage: 16.12.2013
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: SIGNAL IDUNA Asset Management
Volumen: 42 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:  +3,91%
3 Jahre: +33,14%
Seit Auflage (12/2013):  +52,56%

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr: 10,67%
3 Jahre: 11,97%
Seit Auflage (12/2013): 13,85%

Kosten:
Agio: 5 % 
Management-Fee:  1,5 % 
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 6
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Der Fonds fokussiert sich auf Investitionen in Unternehmen, 
die sich aktiv mit der Erstellung, Ausweitung und Bereit-
stellung von Virtual Reality und dem Metaverse beschäf tigen. 
Dabei stehen Unternehmen im Fokus, die besonders stark von 
der Adoption des Metaverses und Einführung der VR-Techno-
logie profi tieren. 

Wie funktioniert der Fonds?
Seitdem der Facebook-Konzern sich im Oktober 2021 in Meta 
umbenannt hat, gewinnt das Thema „Metaverse“ an Momen-
tum. Auch andere große Tech-Unternehmen arbeiten an einem 
Metaverse bzw. an einer Virtual Reality Anwendung. So hat 
Microsoft beispielsweise Activision Blizzard gekauft, um 
Microsoft zu helfen ihre Metaverse Präsenz auszubauen. Auf 
der anderen Seite arbeiten Apple und Alphabet beide an einer 
VR Brille, um die Technologieführerschaft von Oculus (Meta-
konzern) und Sony einzuholen. Darüber hinaus tuen sich neue 
Plattformen, wie Roblox auf, die eine dominante Marktstellung 
innerhalb des Sektors aufgebaut haben.

Der ARAMEA METAWORLD investiert weltweit in Aktien mit 
dem Schwerpunkt USA und mit einer mittleren und großen 
Markt kapitalisierung. Das Management bildet ein fokussiertes 
Portfolio mit durchschnittlich 35 Titeln ab. Die Unternehmen im 
Portfolio werden aufgrund von der Marktreife ihrer Techno logie, 
Alleinstellungsmerkmal der Technologie, Marktchancen und 
Risikoindikatoren bewerten und dementsprechend gewichtet. 
Dabei stehen Unternehmen im Fokus die durch ihr Geschäfts-
modell langfristig betrachtet strukturelle Gewinner des Mega-
trends Metaverse sein werden und eine attraktive Bewertung 
aufweisen.

PUNICA INVEST Fazit
Der ARAMEA METAWORLD bietet Investierenden die Mög-
lichkeit, über ein konzentriertes Aktienportfolio in die struk -
tu rellen Gewinner des Megatrends Metaverse zu investieren. 

Drei Gründe für diesen Fonds:
• Partizipation am Megatrend Metaverse 
• Von den strukturellen Gewinnern dieses Trends profi tieren
• Attraktive Renditechancen im Niedrigzinsumfeld

Chancen:
•  Erfahrenes Management
•  Partizipation am Megatrend 

Metaverse 
• Konzentrierter Ansatz 

Risiken:
• Kursrisiken
• Allgemeine Marktrisiken
•  Risiko, dass sich das Metaverse 

und Virtual Reality als 
Technologie nicht durchsetzen 

     Aktien

ARAMEA METAWORLD: DE000A3C55B2 / DE000A3DCAS4 

Morningstar- 
Kategorie:

Aktien 
Technologie

Aufl age: 01.04.2022
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 3 Mio. €
Performance 
per 30.06.2023

1 Jahr:   +19,06%
Seit Aufl age (04/2022):  -8,63%

Volatilität 
per 30.06.2023

1 Jahr:   25,47%
Seit Aufl age (04/2022):  27,89%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,60 % / 0,80 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 6

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des AR AMEA METAWORLD wird durch Lars Dollmann, CFA (Senior 
Portfolio manager) und Niklas Kühn (Portfoliomanager) repräsentiert. Lars Dollmann verfügt über 
mehr als 20 Jahre Erfahrung im Fondsmanagement, davon 12 Jahre in London, wo er bereits bei 
zwei internationalen Asset Managern Long/Short-Equity-Fonds erfolgreich gemanagt hat. Herr Kühn 
arbeitet als Aktienmanager seit einem Jahr bei ARAMEA und hat dort Verantwortung für die Aktienseite 
in Publikums- und Spezialfonds.
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AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES: LU1177490023

Der Fonds investiert in Wachstumsunternehmen aus den 
Schwellenländern, welche starke finanzielle Kennzahlen auf-
weisen und sich auf Trends im Konsum- und Dienstleistungs-
sektor fokussieren.

Wie funktioniert der Fonds?
Aubrey arbeitet mit einer aktiven Aktienauswahl und investiert
nur in qualitativ hochwertige Wachstumsunternehmen, die  
mindestens ein durchschnittliches Wachstum (ROE, CRA & EPS) 
von 15% p.a. erfüllen. Alle Portfoliounternehmen haben ihren 
Sitz in einem Schwellenland und ind im Konsum- und Dienstleis-
tungssektor aktiv. Der Fokus liegt auf Marktführern oder „First 
Movern“, sowie Beteiligungen bei denen lokale Champions über 
besondere Kenntnisse des Sektors verfügen. Eine Fokusliste 
von ca. 150-200 Unternehmen ermöglicht es Aubrey, Anlage-
entscheidungen kurzfristig umzusetzen, sollten es die Makro-
faktoren erfordern. Das Team von Aubrey arbeitet benchmark- 
unabhängig und legt Wert auf einen hohen Active Share.  
Der Fokus von Aubrey liegt darauf, ein konzentriertes Portfolio 
aus 30-45 Unternehmen aus den Schwellenländern abzubil - 
den, die von den Konsumtrends profitieren.

PUNICA INVEST Fazit
Der Schwerpunkt des Fonds liegt auf Wachstumsunternehmen 
aus den Schwellenländern, die von Konsumtrends profitieren. 
Aubrey zielt darauf ab, ein hohes alpha für seine Kunden zu  
erzielen, was sie seit Auflegung der Strategie mit über 113% 
erreicht hat. Ein hoher Active Share von 90% ermöglicht es  
den Anlegern, ihre alpha-Quellen zu diversifizieren.

| Fondsmanager | 
Die drei Portfoliomanager des Fonds verfügen jeweils über mehr als 30 Jahre Erfah-
rung in den Schwellenländern. Andrew Dalrymple, Gründer, und John Erwart arbeiten 
seit 2012 gemeinsam an der Strategie (und waren zuvor Kollegen bei First State) und 
Rob Brewis kam 2014 hinzu. Das Team wird durch zwei Analysten, Klyzza Lidmann 
und Camellia Huang, vervollständigt, die seit 9 bzw. 3 Jahren bei Aubrey arbeiten.

Chancen:
• Wachstumstrend Schwellenländer
•  Prognostizierbare Trends im Konsumsektor
• Diversifiziertes Portfolio

Risiken:
• Kurs- und Währungsrisiken
• Selektionsrisiken
• Benchmark-agnostische Strategie

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Origineller und konsistenter Anlagerahmen, der sich auf 

Unternehmen mit hohem Wachstum konzentriert
• Differenzierter Ansatz mit einem aktiven Management
• Starke Erfolgsbilanz mit langfristiger Outperformance

      Aktien

Morningstar-  
Kategorie:

Aktien  
Emerging Markets

Auflage: 02.03.2015
KVG: Edmond de Rothschild
Asset Manager: Aubrey Capital Management Limited
Volumen: 269,5 Mio. USD

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:  -3,6%
3 Jahre: -2,6%
Seit Auflage (03/2015):  +41,7% 

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr: 17,29%
3 Jahre: 15,86%
Seit Auflage (03/2015): 17,28% 

Kosten:
Agio: 5 % / 0 % 
Management-Fee:  0,75%  
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 6
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U N S E R E P R O G N O S E N

   

Aktien Europa | Relativ günstige Bewertungen lassen europäische Aktien im internationalen Vergleich weniger anfällig 
für einen Rücksetzer erscheinen. Kurzfristig sind wir aber auch in Bezug auf europäische Aktien eher skeptisch, was die 
Kursentwicklung im Sommerquartal angeht. Erst gegen Jahresende rechnen wir mit einer abermaligen Erholung. 

Aktien USA | Die Dispersion im S&P 500 war zuletzt enorm. Große Namen, die sich im Kurs seit Jahresbeginn mehr als 
verdoppelt oder – wie NVIDIA sogar verdreifacht – haben, konnten den breiten Markt nach oben ziehen. Wir glauben 
jedoch, dass diese Werte in Q3 nicht erneut in der Lage sein werden, den Markt aus eigener Kraft weiter zu befeuern. 
Vielmehr dürfte der wachsende Margendruck auf breiter Front die US-Aktienmärkte belasten, bevor sie sich dann 
ebenfalls in Q4 wieder erholen.

10-jährige deutsche Staatsanleihen | Zehnjährige deutsche Staatsanleihen erscheinen angesichts einer rekordver-
dächtigen Invertierung der deutschen Zinskurve aktuell recht teuer zu sein, zumal sich das Pricing ein Stück weit 
von der Entwicklung der gepreisten Terminal Rates in der Eurozone abgekoppelt hat (siehe „Rentenmärkte“). 
Wir rechnen mit einer fortgesetzten Seitwärtsbewegung zehnjähriger Bundrenditen bevor es dann nach Ende des 
Leitzinsanhebungszyklus der EZB (kurzfristiges) Potenzial für Kursgewinne gibt.

10-jährige US-Treasuries | Auch die UST-Kurve ist mit -100 Basispunkten Steigung zwischen 2 und 10 Jahren Restlauf-
zeit enorm stark invertiert. Ausgehend von dem aktuellen Niveau ist das kurzfristige Potenzial für weiter fallende 
Renditen kurzfristig wohl begrenzt. Ähnlich wie in der Eurozone gilt: Erst nach Ende des Zinsanhebungsprozesses der 
Fed ergibt sich weiteres Renditerückgangspotenzial

Gold | Das Edelmetall konnte in Q2 seine starke Performance der Vorquartale nicht fortsetzen. Die sich anbahnende 
Rezession könnte Gold jedoch wieder zur Stärke verhelfen. 

Öl | Der Ölpreis bleibt ein Spielball politischer Interessen. Während die Sorte Brent knapp über 70$ einen Boden 
gefunden zu haben scheint, haben wir unsere 6M-Prognose angesichts der konjunkturellen Situation etwas nach unten 
angepasst.

EUR/USD | Eine zunehmende Risikoaversion bei womöglich kurzfristig fallenden Preisen für Risikoaktiva dürfte 
zunächst Gegenwind für den Euro bedeuten. Richtung Jahresende dürfte die Gemeinschaftswährung dann jedoch 
davon profitieren, dass die US-Notenbank wohl früher die Zinsen senkt als die EZB.

   

Felix Herrmann, CFA 
Chefvolkswirt ARAMEA 
Asset Management AG

Assetklasse Aktuell 6 M- Prognose
Euro Stoxx 50 4.399 4.500
S&P 500 4.458 4.500
10J DEU 2,39% 2,25%
10J USA 3,84% 3,25%
Gold 1.920$ 2.100$
Öl (Brent) 74,9$ 85$
EUR/USD 1,09 1,12

Welche Entwicklungen erwarten wir 
für die unterschiedlichen Assetklassen? Stand: 30.06.2023
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ARAMEA Rendite Plus: DE000A141WC2 / DE000A0NEKQ8 

Der Fonds investiert in Nachranganleihen von Banken, Versi-
cherungen und Industrieunternehmen. Diese zeichnen sich 
auch im Negativzinsumfeld durch hohe Coupons und attrak tive 
Anleihebedingungen aus. Regulatorische Gegebenheiten wie 
Basel III und Solvency II sorgen zudem für Sondersituationen.  

Wie funktioniert der Fonds?
Das aktuelle Marktumfeld ist durch die verzweifelte Suche vieler 
Investoren nach renditeträchtigen Anlagen gekennzeichnet. 
Neben Dividendenaktien sind auch Nachranganleihen eine  
attraktive Alternative zu Staats- und nicht nachrangigen  
Unternehmensanleihen. Nachranganleihen zeichnen sich nach 
wie vor durch hohe Kupons und attraktive Renditen aus. Durch  
ihre niedrige Duration sind diese Anleihen nicht so anfällig  
für steigende Zinsen.

Der Fokus der Strategie liegt auf Nachranganleihen von Ban-
ken, Versicherungen und Industrieunternehmen. Diese weisen 
meist deutliche Renditevorteile gegenüber Staatsanleihen auf. 
Der Fonds bietet Investoren die Möglichkeit, dieses anspruchs-
volle Marktsegment breit diversifiziert abzudecken. Der Fonds  
schüttet jährlich seine ordentlichen Erträge aus und weist eine 
niedrige Duration auf. Das Bestreben des Managements ist 
es dabei, stabile Emittenten in diesem dynamischen Renten-
segment zu selektieren. Dadurch liegt das durchschnittliche 
Emittenten-Rating im Fonds bei „A-“. 

PUNICA INVEST Fazit
Renditechancen trotz vergleichsweise defensiver Ausrichtung – 
so kann man den Ansatz des ARAMEA Rendite Plus in aller  
Kürze zusammenfassen. Seine Stärken liegen insbesondere im 
Aufspüren attraktiver Wertpapiere im Umfeld verschärfter  
Eigenkapitalanforderungen von Basel III und Solvency II.  
Investierenden gibt das die Möglichkeit, ihr Portfolio mit einem 
interessanten Renten-Baustein zu versehen.

 
 

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Sehr langer Track Record im Management von Nachrang-

anleihen, auch in anspruchsvollen Märkten
•  Nach wie vor attraktive Renditen und Ausschüttungen in einem 

ansonsten schwierigen allgemeinen Zinsumfeld
•  Sondereffekte aus der Regulatorik sorgen für eine gewisse 

Unabhängigkeit vom allgemeinen Rentenmarkt

Morningstar-  
Kategorie:

EUR  
Nachrangige Anleihen

Auflage: 23.12.2008
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 890 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   +0,84%
3 Jahre: -2,36%
Seit Auflage (12/2008): +145,55%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   3,26%
3 Jahre: 2,58%
Seit Auflage (12/2008): 4,23%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,25 % / 0,95 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 6
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ARAMEA Rendite Plus
Seit Auflage

Chancen:
•  Hohe Kupons
•  Attraktive Ausschüttungen
• Alternative Renditequellen 

Risiken:
• Kreditrisiken
• Nachrangrisiken
• Allgemeine Marktrisiken

ARAMEA Rendite Plus: seit Auflage

Renten

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des ARAMEA Rendite Plus sowie der nachhaltigen Variante (ARAMEA  
Rendite Plus Nachhaltig; WKN: A2DTL7) mit strengen Nachhaltigkeitsfiltern wird durch Sven Pfeil 
(Vorstand und Senior Portfoliomanager) und Fiete Fischer repräsentiert. Die beiden Spezialisten  
für nachrangige Wertpapiere werden im Rahmen der Umsetzung des Investmentprozesses vom  
Renten-Team der ARAMEA unterstützt. Beide zusammen verfügen über mehr als 25 Jahre Erfahrung 
im Fondsmanage ment.
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ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig: DE000A2DTL86 / DE000A2DTL78

Der Fonds investiert in Nachranganleihen von Banken, Ver-
sicherungen und Industrieunternehmen. Diese zeichnen sich 
auch im Negativzinsumfeld durch hohe Coupons und attrak -
tive Anleihebedingungen aus. Regulatorische Gegebenheiten 
wie Basel III und Solvency II sorgen zudem für Sondersitua-
tionen. Der Fonds verfolgt einen strengen Nachhaltigkeits-
ansatz mit 4 Negativ-Katalogen und einem Positiv-Screening 
durch ISS-ESG. Zusätzlich wurde der Fonds in diesem Jahr mit 
dem FNG-Siegel (1 Stern) ausgezeichnet.

Wie funktioniert der Fonds?
Das aktuelle Marktumfeld ist durch die verzweifelte Suche vieler 
Investoren nach renditeträchtigen Anlagen gekennzeichnet. 
Neben Dividendenaktien sind auch Nachranganleihen eine 
attraktive Alternative zu Staats- und nicht nachrangigen Unter-
nehmensanleihen. Nachranganleihen zeichnen sich nach wie 
vor durch hohe Kupons und attraktive Renditen aus. Durch ihre 
niedrige Duration sind diese Anleihen nicht so anfällig für 
steigende Zinsen.

Der Fokus der Strategie liegt auf Nachranganleihen von Banken, 
Versicherungen und Industrieunternehmen. Das durchschnitt-
liche Emittenten-Rating im Fonds liegt bei „A-“.  Der Fonds ver-
folgt einen strengen Nachhaltigkeitsansatz in dem alle Titel 
zuerst 4 Kataloge mit Ausschlusskriterien durchlaufen müssen 
(Katholische & Evangelische Kirche, United Nation Global 
Compact, Österreichisches Umweltzeichen). Anschließend 
müssen die Titel noch ein Positiv-Votum durch ISS-ESG erhalten.

PUNICA INVEST Fazit
Renditechancen trotz vergleichsweise defensiver Ausrichtung 
und strenger Nachhaltigkeitskriterien – so kann man den An-
satz des ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig zusammen fassen. 
Seine Stärken liegen insbesondere im Aufspüren attraktiver 
Wertpapiere im Umfeld verschärfter Eigenkapitalanforderungen 
von Basel III und Solvency II. Investierenden gibt das die Mög-
lichkeit, ihr Portfolio mit einem interessanten Renten-Baustein 
zu versehen. 

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Sehr langer Track Record im Nachranganleihen-Management 

und damit auch Erfahrung mit anspruchsvollen Märkten
•  Nach wie vor attraktive Renditen und Ausschüttungen in einem 

ansonsten schwierigen allgemeinen Zinsumfeld
•  Sondereffekte aus Regulatorikänderungen sorgen für eine 

gewisse Unabhängigkeit von der allg. Rentenmarktentwicklung

Chancen:
•  Hohe Kupons
•  Attraktive Ausschüttungen
• Alternative Renditequellen 

Risiken:
• Kreditrisiken
• Nachrangrisiken
• Allgemeine Marktrisiken
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ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig
Seit Auflage

ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig: seit Aufl age

Renten

Morningstar- 
Kategorie:

EUR 
Nachrangige Anleihen

Aufl age: 30.11.2017
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 705 Mio. €

Performance 
per 30.06.2023

1 Jahr:   +1,39%
3 Jahre: -0,93%
Seit Aufl age (11/2017): -2,88%

Volatilität 
per 30.06.2023

1. Jahr:   3,22%
3 Jahre: 2,54%
Seit Aufl age (11/2017): 4,34%

Kosten:
Agio: 5 % / 0 %
Management-Fee:  1,25 % / 0,95 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 8

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des ARAMEA Rendite Plus sowie der nachhaltigen Variante (ARAMEA 
Rendite Plus Nachhaltig; WKN: A2DTL7) mit strengen Nachhaltigkeitsfiltern wird durch Sven Pfeil
(Vorstand und Senior Portfoliomanager) und Fiete Fischer repräsentiert. Die beiden Spezialisten 
für nachrangige Wertpapiere werden im Rahmen der Umsetzung des Investmentprozesses vom 
Renten-Team der ARAMEA unterstützt. Beide zusammen verfügen über mehr als 25 Jahre Erfahrung 
im Fondsmanage ment.
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Renten

ARAMEA Rendite Global Nachhaltig: DE000A3CNGB6 / DE000A3CNGA8 

Der Fonds investiert global breit diversifiziert und ohne  
feste Vorgaben in Anleihen nachhaltiger Emittenten, die eine 
positive Rendite aufweisen. Dabei wird bei diesem Artikel-8- 
Fonds ein Schwerpunkt auf Hybridanleihen gesetzt, der um 
attrak tive Papiere in Sondersituationen angereichert wird.

Wie funktioniert der Fonds?
Das aktuelle Marktumfeld ist durch die verzweifelte Suche  
vieler Investoren nach renditeträchtigen Anlagen gekenn-
zeichnet. Neben Dividendenaktien sind auch Anleihen attraktiv  
geworden. Aufgrund der stark steigenden Zinsen, muss ein 
Renteninvestment neu und flexibel gedacht werden. Durations-
sensible Anlagen erscheinen in diesem Umfeld weniger attrak-
tiv. Anlagen, bei denen das Zinsänderungsrisiko weniger Einfluss  
auf die Rendite hat wie z.B. Hybridanleihen, gewinnen dagegen 
an Attraktivität.

Der ARAMEA Rendite Global Nachhaltig investiert global und 
ohne feste Vorgaben in Anleihen nachhaltiger Emittenten, die 
eine positive Rendite aufweisen. Der Schwerpunkt der Artikel  
8 Strategie liegt dabei auf Hybridanleihen (Nachrang- & Wandel-
anleihen). Ergänzt wird das Portfolio durch Unternehmens-
anleihen (IG & HY) und Staatsanleihen mit einer positiven 
Rendite. Auch Währungschancen und supranationale Emitten-
ten werden aktiv genutzt.  Das Fondsmanagement arbeitet mit 
einem Bottom-Up & Top-Down Ansatz für die Verteilung der 
Risikobudgets und Selektion der Anleihen.

PUNICA INVEST Fazit
Globale Renditechancen trotz defensiver Ausrichtung – so kann 
man den Ansatz des ARAMEA Rendite Global Nachhaltig in  
aller Kürze zusammenfassen. Dabei kommen verstärkt Hybrid-
anleihen zum Einsatz, die weniger zinssensibel sind. Anlegern 
gibt das die Möglichkeit, ihr Portfolio mit einem defensiven 
Kern-Baustein zu versehen.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Sehr erfahrenes Managementteam von Rentenportfolios und 

damit auch Erfahrung mit anspruchsvolleren Märkten
•  Nach wie vor attraktive Renditen in einem immer schwieriger 

werdenden allgemeinen Zinsumfeld
•  Globale Strategie, die ohne Beschränkungen in allen attrak-

tiven Segmenten nach Opportunitäten sucht   

Chancen:
•  Hohe Kupons
•  Alternative Renditequellen
•  Globaler und flexibler  

Rentenansatz 

Risiken:
• Kreditrisiken
• Zinsänderungsrisiken
• Allgemeine Marktrisiken

| Fondsmanager | 
Sven Pfeil (Vorstand & Senior Portfoliomanager) und Felix Herrmann, CFA (Chefvolkswirt & Portfo-
liomanager). Das Fondsmanagement des ARAMEA Rendite Global Nachhaltig mit strengen Nachhaltig-
keitsfiltern wird durch ARAMEA-Vorstand Sven Pfeil und Chefvolkswirt Felix Herrmann, CFA repräsen-
tiert. Die beiden Renten-Spezialisten werden im Rahmen der Umsetzung des Investmentprozesses vom 
gesamten Renten-Team der ARAMEA unterstützt. Beide zusammen verfügen über mehr als 20 Jahre 
Erfahrung im Fondsmanagement.
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ARAMEA Rendite Global Nachhaltig: seit Auflage

Morningstar-  
Kategorie:

Anleihen  
Flexibel Global

Auflage: 01.09.2021
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 105 Mio. €
Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   
Seit Auflage (09/2021):  

+3,29%
-7,02%

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr:   
Seit Auflage (09/2021):  

2,85%
2,92%

Kosten:
Agio: 3 % / 0 %
Management-Fee:  0,95 % / 0,65 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 8
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Renten

ARAMEA Balanced Convertible: DE000A0M2JF6 / DE000A2AQ929

Der Fonds fokussiert sich auf Investitionen in Wandelanlei-
hen aus Europa mit einem Investment-Grade-Rating aus Euro-
pa. Die mittlere Aktiensensitivität (Delta) und die Konvexi-
tät dieser Papiere sorgen dafür, dass man in der Regel 2/3  
der Aufwärtsbewegung mitmacht, aber nur 1/3 der Abwärts- 
bewegung.

Wie funktioniert der Fonds?
Das aktuelle Marktumfeld ist aufgrund der hohen Inflation,  
geldpolitischen Kehrtwende und geopolitischen Risiken von  
Unsicherheit geprägt. Hier können Wandelanleihen ein echter 
Problemlöser und Stabilisator für Anleger sein. Fallen die Aktien-
märkte, verwandelt sich die Wandelanleihe immer stärker in  
eine klassische Anleihe und liefert Stabilität (Bond Floor).  
Steigen die Aktienmärkte dagegen, nimmt die Wandelanleihe 
immer mehr den Charakter der zugrundeliegenden Aktie an.

Der ARAMEA Balanced Convertible investiert in das Segment der 
Wandelanleihen. Der regionale Fokus der Titel liegt dabei auf 
Europa. Der Fonds investiert schwerpunktmäßig in Wandel-
anleihen mit einem Investment Grade Rating, wodurch die  
enthaltenen Titel über eine solidere Anleihekomponente  
(Bond Floor) verfügen, gleichzeitig ist aber das Potential auf  
der Aufwärtsseite gegeben. Durch die gezielte Investition in 
Titel mit mittlerer Aktiensensitivität und asymmetrischem  
Risik o -profil sollen die Wandelanleihen stärker an der Aufwärts-
bewegung als an der Abwärtsbewegung der unterliegenden 
Aktie teilhaben.

PUNICA INVEST Fazit
Wandelanleihen sind eine der spannendsten Anlageklassen im 
derzeitigen Umfeld – insbesondere für Investierende, denen  
ein Aktienengagement auf den aktuellen Niveaus zu risiko - 
reich erscheint. Wandelanleihen-Fonds haben auch erheb liche 
Vorteile gegenüber klassischen defensiven Mischfonds, da sie 
nicht nur automatisch auf Marktveränderungen reagieren,  
son dern i. d. R. auch deutlich kostengünstiger sind. 

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Sehr langer Track Record im Management von Wandelanleihen 

und damit auch Erfahrung in anspruchsvollen Märkten
•  Attraktive Renditen und Ausschüttungen in einem schwierigen 

Zinsumfeld
•  Niedrige Zinssensitivität

Chancen:
•  Konvexität der Wandelanleihen
•  Automatisches Markt-Timing
• Geringe Kosten 

Risiken:
• Kreditrisiken
• Zinsänderungsrisiken
• Allgemeine Marktrisiken

Morningstar-  
Kategorie:

Wandelanleihen  
Europa

Auflage: 15.05.2008
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 150 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   +1,67% 
3 Jahre: +2,05%
Seit Auflage (05/2008):  +40,39%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   3,92%
3 Jahre: 4,13%
Seit Auflage (05/2008): 4,88%

Kosten:
Agio: 3 % / 0 %
Management-Fee:  1,00 % / 0,70 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 6
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| Fondsmanager | 
Daniel Zimmer (Senior Portfoliomanager) ist seit 2010 und Thomas Bogus (Portfoliomanager) seit 
2020 für ARAMEA tätig. Das Management-Duo verwaltet den mit 5 Morningstar-s ausgezeichneten 
Fonds ARAMEA Balanced Convertible (WKN: A0M2JF) und den ARAMEA Global Convertible (WKN: 
A14UWX). Zimmer (AAA-Rating) steht laut Citywire auf Platz 1 im Segment „Wandelanleihen Europa“ 
über 5 Jahre. Zusätzlich erhielt er den Lipper Fund Award 2022 für das Segment „Wandelanleihen 
Europa“ über 5 Jahre.
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Renten
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ARAMEA Global Convertible: DE000A14UWX0 / DE000A141V76

Der Fonds fokussiert sich auf Investitionen in globale Wan-
delanleihen und verfolgt einen Nachhaltigkeitsansatz. Die 
mittlere Aktiensensitivität (Delta) und die Konvexität dieser 
Papiere sorgen dafür, dass man in der Regel 2/3 der Aufwärts-
bewegung mitmacht, aber nur 1/3 der Abwärtsbewegung. 
In diesem Jahr wurde der Fonds erneut mit dem FNG-Siegel 
(1 Stern) ausgezeichnet.

Wie funktioniert der Fonds?
Das aktuelle Marktumfeld ist aufgrund der hohen Infl ation, 
geldpolitischen Kehrtwende und geopolitischen Risiken von 
Unsicherheit geprägt. Hier können Wandelanleihen ein ech-
ter Problemlöser und Stabilisator für Anleger sein. Fallen die 
Aktienmärkte, verwandelt sich die Wandelanleihe immer stärker 
in eine klassische Anleihe und liefert Stabilität (Bond Floor). 
Steigen die Aktienmärkte dagegen, nimmt die Wandelanleihe 
immer mehr den Charakter der zugrundeliegenden Aktie an.

Der ARAMEA Global Convertible investiert in globale Wandel-
anleihen mit Fokus auf Investment Grade Anleihen, kann 
allerdings auch Chancen im Non-rated Universum nutzen. 
Dadurch verfügen die Titel über eine solidere Anleihekom-
ponente, gleichzeitig ist aber das Aufwärtspotential gegeben. 
Durch die gezielte Investition in Titel mit mittlerer Aktien-
sensitivität sollen die Wandelanleihen stärker an der Aufwärts-
bewegung als an der Abwärtsbewegung der unterliegenden 
 Aktie teilhaben. Die Selektion wird zusätzlich um einen strengen 
Nachhaltigkeitsprozess ergänzt.

PUNICA INVEST Fazit
Wandelanleihen sind eine der spannendsten Anlageklassen im 
derzeitigen Umfeld – insbesondere für Investierende, denen 
ein Aktienengagement auf den aktuellen Niveaus zu risiko-
reich erscheint. Wandelanleihen-Fonds haben auch erhebliche 
Vorteile gegenüber klassischen defensiven Mischfonds, da 
sie nicht nur automatisch auf Marktveränderungen reagieren, 
sondern i. d. R. auch deutlich kostengünstiger sind.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Sehr langer Track Record im Management von Wandelan leihen 

und damit auch Erfahrung in anspruchsvollen Märkten
•  Attraktive Renditen und Ausschüttungen in einem schwie rigen 

Zinsumfeld
•  Niedrige Zinssensitivitä

Chancen:
•  Konvexität der Wandelanleihen
•  Automatisches Markt-Timing
• Geringe Kosten 

Risiken:
• Kreditrisiken
• Zinsänderungsrisiken
• Allgemeine Marktrisiken

Morningstar- 
Kategorie:

Wandelanleihen 
Global

Aufl age: 25.01.2016
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 45 Mio. €

Performance 
per 30.06.2023

1 Jahr:   +4,27%
3 Jahre: +5,89%
Seit Aufl age (01/2016): +22,51%

Volatilität 
per 30.06.2023

1 Jahr:   4,62%
3 Jahre: 5,49%
Seit Aufl age (01/2016):  4,73%

Kosten:
Agio: 3 % / 0 %
Management-Fee:  1,10 % / 0,70 %
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 8

ARAMEA Global Convertible: seit Aufl age

| Fondsmanager | 
Daniel Zimmer (Senior Portfoliomanager) ist seit 2010 und Thomas Bogus (Portfoliomanager) seit 
2020 für ARAMEA tätig. Das Management-Duo verwaltet den mit 5 Morningstar-s ausgezeichneten 
Fonds ARAMEA Balanced Convertible (WKN: A0M2JF) und den ARAMEA Global Convertible (WKN: 
A14UWX). Zimmer (AAA-Rating) steht laut Citywire auf Platz 1 im Segment „Wandelanleihen Europa“ 
über 5 Jahre. Zusätzlich erhielt er den Lipper Fund Award 2022 für das Segment „Wandelanleihen 
Europa“ über 5 Jahre.
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HANSArenten Spezial: DE000A2AQZV3 / DE000A2AQZW1

Der HANSArenten Spezial stellt sein Portfolio aus Nachrang-
anleihen zusammen. Nachranganleihen gelten als eigen-
kapitalersetzend, da sie im Insolvenzfall gleich nach den 
Eigentümern in Anspruch genommen werden und häufig  
unbegrenzte Laufzeiten aufweisen. Dieses höhere Risiko wird 
dem Anleger durch einen höheren Zins vergütet. Im Fokus 
des Fonds stehen Titel aus der Industrie, aber bis zu 20%  
können auch Nachranganleihen aus dem Finanzsektor erwor-
ben werden.

Wie funktioniert der Fonds?
Das Anlageuniversum des Fonds erstreckt sich über alle Konti-
nente hinweg. Dabei werden Engagements in Fremdwährungen 
getätigt, aber möglichst vollständig währungsgesichert. Min-
destens 80% der Anleihen müssen der aktuellen Investment-
strategie folgend über eine Einstufung als Investment-Grade 
verfügen. Im Zuge eines Bottum-up-Ansatzes wird das Invest-
mentuniversum mittels softwaregestützter Analyseprozesse  
gezielt nach Titeln gesichtet, deren unternehmerische Kennzif-
fern einen stabilen Ausblick oder gar ein Rating-Upgrade er-
warten lassen. Um den Rating Agenturen voraus zu sein, werden 
ausschließlich Anleihen börsennotierter Aktiengesellschaften 
erworben. Dadurch ist mit Blick auf die Analyseprozesse für einen 
ausreichenden Datenstrom gesorgt. Abseits der wirtschaftlichen 
Aussichten wird die Reputation des Emittenten hinsichtlich der 
vorfälligen Kündigung der Anleihe beurteilt – denn eine solche 
Kündigung kann je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen 
einen Kursgewinn nach sich ziehen.

PUNICA INVEST Fazit
Investierende, die eine überdurchschnittliche rentierende Zins-
anlage suchen, deren Bewegungen weniger von Markt renditen 
als Unternehmensnachrichten getrieben sind und somit die  
Diversifikation des eigenen Portfolios verstärken, finden in 
Nachranganleihen einen geeigneten Baustein.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Nachranganleihen bieten trotz des Niedrigzinsumfelds noch 

immer attraktive Renditen
•  Der Fokus liegt auf dem Industriebereich (mind. 80%) mit hoher 

Kündigungswahrscheinlichkeit zum ersten Call 
•  Der Fonds bietet eine Beteiligung an einem diversifizierten 

Corporate-Hybrid-Portfolio mit Investment-Grade-Qualität

| Fondsmanager | 
Andreas Dimopoulos leitet das Fonds- und Portfoliomanagement Renten bei der SIGNAL IDUNA Asset Management  
und ist neben diversen Spezial- und Publikumsfonds auch für den HANSArenten Spezial verantwortlich. Er ist Mitglied 
in der DVFA und trägt die Titel „Certified International Investment Analyst“ (CIIA) und „Certified European Financial 
Analyst“ (CEFA).

Morningstar-  
Kategorie:

EUR  
Nachrangige Anleihen

Auflage: 01.12.2016
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: SIGNAL IDUNA Asset Management
Volumen: 170 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   +4,22%
3 Jahre: -2,26%
Seit Auflage (12/2016): +8,87%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   3,31%
3 Jahre: 2,83%
Seit Auflage (12/2016): 3,83%

Kosten:
Agio: 3,5 % / 0 %
Management-Fee:  0,90 % / 0,55 %
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 8e
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HANSArenten Spezial: seit Auflage

Chancen:
• Hohe Kupons
• Attraktive Ausschüttungen
• Alternative Renditequellen 

Risiken:
• Kreditrisiken
• Nachrangrisiken
• Allgemeine Marktrisiken

Renten
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HANSAinternational: DE0008479080 / DE0005321459 

Das Fundament des Fonds bilden liquide Staatsanleihen aus 
den großen Währungsräumen der G-10, insbesondere dem 
Euro und dem US-Dollar. Hinsichtlich der Anleihesegmente 
kann aber aus der gesamten Bandbreite geschöpft werden, 
die der Anleihemarkt zu bieten hat: So gehören auch Unter-
nehmens-, Schwellenländer- und Hybridanleihen zu seinem 
Universum. Dabei werden Durationen, Währungen und vor 
allem auch Segmente aktiv gesteuert. 

Wie funktioniert der Fonds?
Das Management besitzt große Freiheitsgrade. Oberste Priorität 
ist es, ein jederzeit liquides Portfolio zu strukturieren, das in 
seiner Ausgewogenheit den Spagat zwischen Ertrag und Stabi-
lität zu meistern vermag. Dabei werden im Rahmen eines funda-
mentalen Investmentansatzes unter anderem Märkte identi-
fiziert, die gegenüber dem Euro insbesondere durch einen 
Zinsvorteil ein attraktives Chance-Risiko-Profil bieten. So zeich-
nen sich Schwellenländer häufig durch attraktive Zins- und Wäh-
rungspaare aus, an denen durch den Erwerb supra nationaler 
Adressen wie der Weltbank oder der Europäischen Investitions-
bank partizipiert werden kann. Dadurch können die ausgezeich-
neten Bonitäten der supranationalen Emittenten mit den attrak-
tiven Zinsniveaus der Länder vereint werden. Diese Beimischung 
von Währungen abseits des Mainstreams findet unter Berück-
sichtigung von geopolitische Einflussfaktoren und Ereignissen 
statt und führt zu gesteigerten Renditenchancen. Das Durations-
management erfolgt primär, aber nicht ausschließlich über  
die Titel der großen Emittenten – und bietet so die Gewähr auf 
Marktbewegungen in angemessener Zeit reagieren zu können.

PUNICA INVEST Fazit
Das professionelle Fondsmanagement sorgt für eine aus-
gewogene Gewichtung von Segmenten, Durationssteuerung 
und Fremdwährungsanlagen. Die Strategie des HANSAinterna-
tional ist darauf ausgerichtet, in jedem Marktumfeld ein hoch-
qualitatives Rentenportfolio mit attraktiver Rendite und aktiver 
Währungsallokation zusammenzustellen.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Global diversifiziertes Portfolio bietet das Potenzial attrak tiver 

Prämien
•  Supranationale Emittenten und Währungen abseits des  

Mainstreams sorgen für die Extra-Rendite
•  Betreuung durch einen überaus erfahrenen und ausgezeichne-

ten Fondsmanager mit jahrzehntelangem Track Record

Morningstar-  
Kategorie:

Anleihen  
Global EUR

Auflage: 01.09.1981
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: SIGNAL IDUNA Asset Management
Volumen: 335 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   -2,45%
3 Jahre: -10,69%
Seit Auflage (09/1981):  +723,80%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   5,65%
3 Jahre: 5,04%
Seit Auflage (09/1981):  5,17%

Kosten:
Agio: 3,5 % / 0 %
Management-Fee:  0,96 % / 0,48 %
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 8+

| Fondsmanager | 
Christian Bender ist seit mehr als 20 Jahren auf internationale Renten spezialisiert. Als Manager des 5-Sterne-Fonds 
investiert er sehr flexibel in ein breites Spektrum internationaler Anleihen, von US-Treasuries über europäische Unter-
nehmensanleihen bis hin zu supranationalen Emittenten in Schwellenländer-Währungen. Insgesamt managt Christian 
Bender, der den Titel „Certified European Financial Analyst“ (CEFA) trägt, für die SIGNAL IDUNA Gruppe ein Volumen 
von über 1 Milliarde Euro.

Chancen:
• Internationales Universum
• Währungschancen
• Alternative Renditequellen 

Renten

Risiken:
• Kredit- u. Zinsänderungsrisiken
• Währungsrisiken
• Allgemeine Marktrisiken
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ARAMEA Strategie I: DE000A0NEKF1

Der ARAMEA Strategie I ist ein Multi-Asset-Fonds mit einem 
aktiven Investmentansatz. Das Fondsmanagement kann flexi-
bel in verschiedene Assetklassen investieren. Maß geblich 
für jede Anlageentscheidung ist das Chance-Risiko-Verhält-
nis. Das Renditepotenzial sollte Verlustrisiken überkom - 
pen sieren.  Der Fonds strebt eine Investition zu 30% in Aktien  
und 70% in Renten an. 

Wie funktioniert der Fonds?
Das aktuelle Marktumfeld ist durch die verzweifelte Suche 
vieler Investoren nach renditeträchtigen Anlagen gekennzeich-
net. Neben Dividendenaktien sind auch Nachranganleihen eine  
attraktive Alternative zu Staats- und nicht nachrangigen Unter-
nehmensanleihen. Nachranganleihen zeichnen sich nach wie 
vor durch hohe Kupons und attraktive Renditen aus. Durch 
ihre niedrige Duration sind diese Anleihen nicht so anfällig für  
steigende Zinsen. Der ARAMEA Strategie I ist ein Multi-Asset-
Fonds mit einem aktiven Investmentansatz. Das Management 
kann flexibel in verschiedene Assetklassen investieren. Die  
Investitionen erfolgen überwiegend in Einzeltitel, die um ETFs 
& Investmentfonds ergänzt werden können. Auf der Aktien-
seite fokussiert sich das Management auf europäische Mid- und 
Largecaps. Situativ können globale Aktien und ETFs ergänzt 
werden. Auf der Rentenseite nutzt das Fondsmanagement ein 
breites Universum aus Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, 
Covered Bonds, Nachranganleihen & Wandelanleihen. 

PUNICA INVEST Fazit
Der ARAMEA Strategie I bietet ein diversifiziertes Portfolio, 
welches bei einer relativ geringen Aktienquote auch die  
Chancen der Rentenmärkte in verschiedenen Nischen nutzt und 
dabei hochflexibel auf Marktrisiken reagieren kann. Dabei ist  
die Aktienkomponente bewusst konzentriert, während auf der 
Rentenseite breit diversifiziert vorgegangen wird. Ergebnis ist 
ein attraktives Chance-Risiko-Profil.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•   Langer Track Record des Managements und somit auch  

Erfahr ung in schwierigen Marktphasen
•  Flexible Herangehensweise hilft im herausfordernden  

Marktumfeld
•  Basisbaustein für das Kernportfolio langfristig orientierter  

Investierender

Chancen:
• Hochflexible Strategie
•  Erfahrenes Spezialisten-Team
• Blend Ansatz (Value + Growth)

Morningstar-  
Kategorie:

Mischfonds  
EUR flexibel

Auflage: 12.11.2008
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 37 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   +5,07%
3 Jahre: +12,49%
Seit Auflage (11/2008):  +100,67%

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr:   5,63%
3 Jahre: 5,69%
Seit Auflage (11/2008): 5,24%

Kosten:
Agio: 0 %
Management-Fee:  0,65 %
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 6
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ARAMEA Strategie I
Seit Auflage

ARAMEA Strategie I: seit Auflage

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des ARAMEA Strategie I wird durch Lars Dollmann, CFA und Sven Pfeil  
repräsentiert. Während Lars Dollmann Spezialist für Aktien ist, bringt Sven Pfeil seine Renten- 
expertise ein. Im Rahmen der Umsetzung des Investmentprozesses werden beide von den Aktien- und  
Renten-Teams der ARAMEA unterstützt. Beide zusammen verfügen über mehr als 35 Jahre Erfahrung 
im Fondsmanagement.

 Multi Asset

Risiken:
• Kursrisiken
• Nachrangrisiken
• Allgemeine Marktrisiken
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Multi Asset

INVIOS Vermögensbildungsfonds: DE000A2N82F6 / DE000A2QJKW4 

Das Anlageziel ist ein langfristiges Kapital- & Ertragswachs-
tum durch ein breitgestreutes Portfolio mit flexiblen Anlage-
schwerpunkten zu erreichen. Der Mischfonds investiert global 
nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapiere aller 
Art. So folgen alle Anlageentscheidungen einem disziplinier-
ten Multi-Asset-Ansatz, um risikoadjustierte Renditen unab-
hängiger von Kapitalmarktschwankungen zu erzielen. Die ak-
tive Multi-Asset-Strategie ermöglicht eine schnelle Anpassung 
an veränderte Marktgegebenheiten.

Wie funktioniert der Fonds?
Das Management berücksichtigt bei der Asset-Auswahl wissen-
schaftliche Erkenntnisse der Neuro-Finance & setzt gemäß dem 
Pareto-Prinzip auf ein kostengünstiges ETF-/ETC-Anlageuni-
versum. Die aktive Satellitenauswahl soll Zusatzrenditen erwirt  - 
schaften. Die Erkenntnisse der Neurofinanz besagen, dass markt-
psychologische Einflüsse auf das Verhalten von Anlegern ein-
wirken. Wenn man weiß, welche Verhaltensfehler bei Investoren 
systematisch auftreten, kann man diese Verhaltensanomalien 
nutzen. Die Marktineffizienzen können durch rationales sowie 
entschlossenes Handeln abgeschöpft werden. Dies nutzt das 
INVIOS Fondsmanagement schnell & konsequent.

PUNICA INVEST Fazit
Diese innovative Weiterentwicklung des klassischen Multi- 
Asset-Gedankens in Kombination mit den aussichtsreichsten 
Megatrends & optimiertem Timing auf Basis wissenschaftlicher 
Erkennt nisse soll Renditen verstetigen & Risiken reduzieren.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Depotstabilisierendes Basisinvestment durch professionelle 

Investmentsystematik
•  Das Beste aus 2 Welten: aktives Management in Kombination 

mit effizienten Passivinvestments
•  Das Management verfügt über jahrzehntelange und mehrfach 

ausgezeichnete Investmenterfahrung
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INVIOS Vermögensbildungsfonds
Seit Auflage

INVIOS Vermögensbildungsfonds: seit Auflage

| Fondsmanager | 
Nikolas Kreuz ist seit 36 Jahren am Kapitalmarkt tätig, davon 20 Jahre in der Leitung von Vermögensverwaltungen bei 
der Deutschen Bank, der UBS und der DZ Privatbank in der Schweiz, Luxemburg und Deutschland sowie als Chief Invest-
ment Officer für zwei Landesbanken. Seine langjährige Investmenterfahrung fließt als Know-how in den INVIOS  
Vermögensbildungsfonds ein. Das Fachmagazin Elite Report und das Handelsblatt würdigten die eindrucksvollen  
Leistungen innerhalb der ersten drei Jahre nach Unternehmensgründung mit dem Jury-Sonderpreis des Elite Report 2022.

Morningstar-  
Kategorie:

Mischfonds  
EUR flexibel – Global

Auflage: 01.03.2019
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: INVIOS
Volumen: 41 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   -9,09%
3 Jahre: -0,81%
Seit Auflage (03/2019):   +6,28%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   6,87%
3 Jahre: 7,88%
Seit Auflage (03/2019):   8,36%

Kosten:
Agio: 2 % / 0 %
Management-Fee:  1,88 %  / 1,23 %
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 6

Chancen:
•  Breite und flexible Streuung 

durch disziplinierten Multi-
Asset-Ansatz

•  Zusatzrenditen durch  
aktives Management

•  Systematisches Risiko-
management 

Risiken:
•  Kursverluste auf den interna-

tionalen Aktien-, Währungs- 
und Rohstoffmärkten

•  Kursverluste bei Rendite-
anstiegen auf Rentenmärkten

• Allgemeine Marktrisiken
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HANSAgold. 
Ihr Edelmetall-Investment für das Depot.

Chancen
–  Mit dem HANSAgold partizipieren

Sie an der aktuellen Preisent-

wicklung von Gold und weiteren

Edelmetallen.

–  In der EUR-Klasse verringern Sie das

Wechselkursrisiko zum US-Dollar.

–  Der HANSAgold unterliegt keinen

Aktienmarktschwankungen, da

ausschließlich in Edelmetalle und

Anleihen investiert wird.

–  Sie haben unter gewissen Voraus-

setzungen die Möglichkeit, eine

physische Auslieferung Ihres

Anlagebetrages in Gold zu

beantragen.

Risiken
–  Sie sind Schwankungen der

Edelmetallpreise und den Entwick-

lungen der im Fonds enthaltenen

Anleihen ausgesetzt und unterliegen

damit einem Kursrisiko.

–  Für Anleger der USD-Klasse kann

die Wertentwicklung infolge von

Währungsschwankungen steigen

oder fallen.

–  Auch in der EUR-Klasse besteht ein

geringes Wechselkursrisiko, da die

Absicherung des Fremdwährungsri-

sikos nie zu hundert Prozent gelingt.

Zudem können aus der Währungs-

absicherung Kosten für das Fonds-

vermögen resultieren.

–  Die Konzentration des HANSAgold

auf Gold bewirkt, dass der Fonds

von der Entwicklung des Goldprei-

ses besonders stark abhängig ist.

HANSAgold – Fondsprofil

USD-Klasse A EUR-Klasse A 
hedged

EUR-Klasse A 
unhedged

ISIN DE000A0NEKK1 DE000A0RHG75 DE000A2P3XY1

WKN A0NEKK A0RHG7 A2P3XY

Auflegungsdatum 02.01.2009 05.08.2009 03.08.2020

Fondswährung USD EUR EUR

Ausgabeaufschlag 4,00 %

Geschäftsjahresende 31. Juli

Ertragsverwendung Thesaurierung am letzten Börsentag im Juli

TER (= Laufende Kosten) 0,91 % 1,36 % 1,26 %

davon: Verwaltungsvergütung 0,75 % p.a. 1,20 % p.a. 1,20 % p.a.

davon: Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Sparplan kein Mindestbetrag

Einzelanlage kein Mindestbetrag

Vertriebszulassung Deutschland

Goldene Aussichten für Ihr Geld.

Grund zum Strahlen: HANSAgold erhält erneut FUND AWARD.
2020 zeichnete der Finanzen-Verlag den HANSAgold (USD-Klasse) das zehnte Jahr in Folge in der Kategorie „Rohstoff-

Fonds“ aus – diesmal für seine Leistung im Fünf- und Zehnjahreszeitraum (jeweils Platz 2). 

Anlagerahmen
Folgende Anlageinstrumente stehen 

im Fokus des HANSAgold:

–  Physisches Gold (max. 30 %)

und Gold-Verbriefungen

(zusammen max. 60 %)

–  Silber und andere Edelmetall-

Verbriefungen

– Anleihen mit hoher Bonität

FUND
AWARD

2020

H A NS AGOL D

SIGNAL IDUNA

Asset Management GmbH

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon 040 4124-4919

info@signal-iduna.de

www.signal-iduna.de

VERMÖGEN AUFBAUEN – HANSAGOLD

In 100 Jahren haben wir viel über
Sicherheit gelernt – von Ihnen.

Schon immer hat sich das Denken und 

Handeln der SIGNAL IDUNA an den Be-

dürfnissen der Menschen orientiert.

So können wir Ihnen heute bedarfsge-

rechte und optimierte Versicherungs- 

und Finanzdienstleistungen anbieten. 

Denn auf Basis langjähriger Tradition ent-

wickeln wir unser umfangreiches Produkt-

angebot ständig für Sie weiter. Für erst-

klassigen Service und partnerschaftliche 

Beratung – direkt in Ihrer Nähe. Alles zur 

individuellen und zukunftsorientierten Ab-

sicherung unserer Kunden.

Denn eins hat sich in all den Jahren bei 

der SIGNAL IDUNA nicht geändert: Hier 

arbeiten Menschen für Menschen. 

Ein Angebot derSIGNAL IDUNA Asset ManagementGmbH

7783015_Sep20_Broschuere_HANSAgold_RZ.indd   1-3 22.09.20   09:28
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Dieser Edelmetallfonds legt bis zu 30 Prozent seines Ver-
mögens in physischem Gold an. Darüber hinaus werden  
Verbriefungen erworben, die die Entwicklung des Goldpreises 
abbilden. Dabei bevorzugt der Fonds Verbriefungen, die mit 
Lieferansprüchen auf physisches Gold besichert sind.

Wie funktioniert der Fonds?
Der HANSAgold versucht, durch die Kombination geeigneter  
Verbriefungen und physischer Goldinvestments die langfristige 
Entwicklung des Goldpreises abzubilden. Aus Diversifikations-
gründen kauft das Fondsmanagement zudem Silber-, Platin- 
und Palladiumverbriefungen, gegebenenfalls auch Anleihen 
mit hoher Bonität. Der Anteil goldbezogener Produkte beträgt 
in der aktuellen Investmentstrategie dem gesetzlichen Rahmen 
entsprechend maximal 60%. Somit ermöglicht der HANSAgold 
einen unkomplizierten Zugang zur Assetklasse Edelmetalle mit 
dem Schwerpunkt Gold. Seit Juli 2017 werden ausschließlich 
Goldbarren von Herstellern erworben, die sich an den Stan-
dards der London Bullion Market Association (LBMA) halten. 
Das parallele Angebot währungsgesicherter und -ungesicher-
ter Anteilscheinklassen ermöglicht es den Investierenden, ihre 
persönliche Erwartungshaltung gegenüber der Entwicklung des 
Währungspaares Euro/US-Dollar bequem umzusetzen. Bei einem 
späteren Verkauf seiner Fondsanteile hat der Anleger unter  
gewissen Voraussetzungen die Möglichkeit, mit dem Rück-
nahmeerlös Goldbarren zu erwerben. Einzelheiten sind dem 
Verkaufsprospekt sowie den Sonderbedingungen der Depotbank 
zu entnehmen.

PUNICA INVEST Fazit
Der HANSAgold zielt darauf ab, den Investierenden langfristig 
eine Wertentwicklung ähnlich der zu bieten, die sie beim Erwerb 
von physischem Gold hätten. Gold und auch andere Edelmetall-
anlagen sollten dabei nicht ausschließlich als Renditeanlage, 
sondern aufgrund ihrer niedrigen Korrelation mit Assetklassen 
wie Aktien und Anleihen als risikomindernde Beimischung für 
ein breit gestreutes Portfolio begriffen werden.

•  Physische Goldauslieferung möglich

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Absicherung gegen steigende Inflationsrisiken  
•  Edelmetalle diversifizieren aufgrund ihrer ganz eigenen Preis-

bewegungen jedes Portfolio
•  Flexible und transparente Haltungsmöglichkeit von Gold

| Fondsmanager |
Nico Baumbach startete im Jahr 2001 nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universität Bremen seine 
Karriere bei der HANSAINVEST als Portfoliomanager für Aktienfonds. Seit 2003 ist er als Senior Portfoliomanager bei 
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH insbesondere für quantitative Anlagestrategien verantwortlich. Daneben 
übernahm Nico Baumbach in den Jahren 2009 und 2010 zusätzlich das Management der neu aufgelegten Edelmetallfonds 
HANSAgold und HANSAwerte. Seit 2012 ist er Leiter Dachfonds.

HANSAgold USD: DE000A0NEKK1 / DE000A2H68L5

Chancen:
•  Aktives Edelmetall-Investment  

als Fonds
•  Unfallversicherung für das Depot

Risiken:
• Allgemeine Marktrisiken
• Währungsrisiken
• Selektionsrisiken
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Seit Auflage

HANSAgold USD: seit Auflage

Edelmetalle

Morningstar-  
Kategorie:

Edelmetalle

Auflage: 02.01.2009
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: SIGNAL IDUNA Asset Management
Volumen: 380 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   +3,74%
3 Jahre: +9,68%
Seit Auflage (01/2009):  +68,65%

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr:   13,70%
3 Jahre: 14,95%
Seit Auflage (01/2009): 14,50%

Kosten:
Agio: 3,5% / 0%
Management-Fee:  0,75% / 0,60%
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 6
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HANSAwerte: DE000A0RHG59 / DE000A1JDWK4

Anlageziel des HANSAwerte ist es, nicht nur von der unmittel-
baren Preisentwicklung der vier wichtigsten Edelmetalle Gold, 
Silber, Platin und Palladium zu profitieren, sondern mittels 
Edelmetallaktien auch von den Erträgen der Wertschöpfungs-
kette, die sich um diese Metalle rankt.

Wie funktioniert der Fonds?
Das Investment-Universum des HANSAwerte umfasst Zertifikate, 
die die Preisentwicklung von Gold, Silber, Platin und Palladium 
abbilden, sowie Aktien aus den Bereichen Minen, Produktion, 
Verarbeitung und Handel von Edelmetallen. Somit kann in  
Titel entlang der gesamten Edelmetall-Wertschöpfungskette 
und nicht nur in reine Minenbetreiber investiert werden. Das 
Fondsmanagement bestimmt in Abhängigkeit des Rohstoff-
zyklus und mittels eines eigenen Risikomodells sowohl die 
 Gewichtung der einzelnen Edelmetalle innerhalb der Zertifi kate 
als auch den Anteil der Aktien im Portfolio. Hierbei spielt die 
Marktliquidität der Titel selbst eine entscheidende Rolle. Neben 
fundamentalen Daten wie Verschuldungsgrad und  Rentabilität 
werden auch Unternehmensnachrichten und Signale aus der 
technischen Analyse laufend überprüft und resultieren gege-
benenfalls in Anpassungen des Portfolios. Zudem erfolgt eine 
Sichtung anhand von ESG-Ratings und einer Kontroversen- 
analyse. Im Ergebnis erhalten die Anleger mit dem HANSAwerte 
einen Fonds, der sich hinsichtlich seiner Performance stärker 
in Richtung der Edelmetallaktien orientieren will, hinsichtlich  
des Risikos aber eher in Richtung der Preiszertifikate. 

PUNICA INVEST Fazit
Wer nach einer Lösung sucht, um an der Wertentwicklung von 
Edelmetallaktien zu partizipieren, ohne jedoch deren vollem 
Kursrisiko ausgesetzt zu sein, wird beim HANSAwerte fündig. 
Durch die aktive Quotensteuerung wird versucht, das Beste aus 
den Welten der Edelmetallaktien und -zertifikate zu vereinen.

Chancen:
•  Aktives Edelmetall-Investment als Fonds
•  Indirektes Investment in den Megatrend „Klimawandel“

•  Spannender Mix aus Edelmetallen und Edelmetallaktien
 
Risiken:
• Allgemeine Marktrisiken • Währungsrisiken • Selektionsrisiken

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Flexible und aktive Quotensteuerung von Edelmetall- 

Ver briefungen und Edelmetallaktien  
•  Performancechance von Edelmetallaktien bei reduziertem Risiko
•  Nico Baumbach ist einer der erfahrensten Fondsmanager in 

diesem Segment mit zahlreichen Auszeichnungen
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HANSAwerte USD: seit Auflage Strategieänderung
per 01.08.2018

| Fondsmanager |
Nico Baumbach startete im Jahr 2001 nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universität Bremen seine 
Karriere bei der HANSAINVEST als Portfoliomanager für Aktienfonds. Seit 2003 ist er als Senior Portfoliomanager bei 
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH insbesondere für quantitative Anlagestrategien verantwortlich. Daneben 
übernahm Nico Baumbach in den Jahren 2009 und 2010 zusätzlich das Management der neu aufgelegten Edelmetallfonds 
HANSAgold und HANSAwerte. Seit 2012 ist er Leiter Dachfonds.

Edelmetalle

Morningstar-  
Kategorie:

Edelmetall- 
Mischfonds

Auflage: 30.12.2010
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: SIGNAL IDUNA Asset Management
Volumen: 60 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr:   -3,63%
3 Jahre: -9,46%
Seit Auflage (12/2010): -8,39%

Volatilität  
per 30.06.2023

1. Jahr:   23,40%
3 Jahre: 22,87%
Seit Auflage (12/2010):   19,38%

Kosten  
USD-Klasse:

Agio: 5,0% / 5,0%
Management-Fee:  1,30% / 1,50%
Performance-Fee: Nein

SFDR-Einstufung: Artikel 6
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Alternatives

ARAMEA TANGO #1: DE000A2QAYF9 / DE000A2QAYE2

Der ARAMEA TANGO #1 ist ein europäischer Long-/Short- 
Market Neutral-Aktienfonds, der eine langfristige Ziel - 
rendite von 4%–5% p. a. anstrebt. Das Netto-Exposure des  
Fonds bewegt sich zwischen +25% und –25%.

Wie funktioniert der Fonds?
Die Situation an den Kapitalmärkten ist in diesem Jahr extrem 
herausfordernd. Auf der Aktienseite hängt der Krieg in der  
Ukraine und der Wirtschaftskrieg der westlichen Staaten mit 
Russland wie ein Damoklesschwert über den Aktienmärkten, auf 
der anderen Seite werden die Rentenmärkte von den sehr hohen 
Inflationsraten (Rohstoffpreise, Lieferkettenprobleme, etc.)  
belastet. Beide Assetklassen bergen entsprechend erhebliche 
Risiken. In diesem Umfeld bieten marktneutrale Aktienstrate-
gien eine interessante Alternative.

Der ARAMEA TANGO #1 fokussiert sich auf Investitionen in euro-
päische Mid- & Largecaps und strebt ein Netto-Exposure von 
+25% bis -25% an. Das Management bildet über einen holisti-
schen Bottom-Up Ansatz ein konzentriertes Portfolio aus 30-50 
Aktien (Long) und 20-30 Aktien (Short) ab. Dabei stehen Unter-
nehmen im Fokus die durch ihr Geschäftsmodell langfristig  
betrachtet strukturelle Gewinner sein werden und ein attrak-
tives Chance/Risiko-Profil aufweisen. Das Portfolio besteht aus 
Core Positionen (Langfristig) und Taktischen Positionen (Kurz-
fristig). Das Fondsmanagement beschränkt sich in der Selektion 
weder auf Branchen noch auf Regionen in Europa. Diese flexi-
blen Investment-Guidelines ermöglichen dem Management 
Chancen im gesamten europäischen Aktienuniversum sowohl 
auf der Long, als auch auf der Short Seite zu nutzen.

PUNICA INVEST Fazit
Der ARAMEA TANGO #1 bietet langfristig Investierenden die 
Chance, marktunabhängige Renditen im europäischen Aktien-
markt zu generieren.

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Langer Track Record im Long-/Short-Aktienmanagement bei 

internationalen Asset Managern  
•  Alternative, marktneutrale Investmentstrategie
•  Langfristige Rendite von 4%–5% p. a. bei niedriger Volatilität 

Chancen:
• Marktunabhängige Rendite
•  Geringe Kursschwankungen
• Absolute-Return-Ansatz

Risiken:
• Aktien Long-Risiko
• Aktien Short-Risiko
• Allgemeine Marktrisiken

Morningstar-  
Kategorie:

Aktien Long/Short  
Europa

Auflage: 16.11.2020
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: ARAMEA Asset Management
Volumen: 25 Mio. €

Performance  
per 30.06.2023

1 Jahr: -3,71%
2 Jahre: -2,70%
Seit Auflage (11/2020): -5,30%

Volatilität  
per 30.06.2023

1 Jahr: 3,52%
2 Jahre: 4,08%
Seit Auflage (11/2020): 4,10%

Kosten:
Agio: 5% / 0%
Management-Fee:  1,50% / 0,90%
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 6

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement des ARAMEA TANGO #1 wird durch Lars Dollmann, CFA und Florian Sauer-
burger repräsentiert. Lars Dollmann verfügt über mehr als 20 Jahre Erfahrung im Fondsmanagement, 
davon 12 Jahre in London, wo er bereits bei zwei internationalen Asset Managern Long/Short- 
Equity- Fonds erfolgreich gemanagt hat. Herr Sauerburger arbeitet als Aktienmanager seit 7 Jahren 
bei ARAMEA und hat dort Verantwortung für die Aktienseite in Publikums- und Spezialfonds.
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Gamma Plus I
Seit Auflage

Der Fonds besteht aus Anleihen staatlicher deutscher Emit-
tenten mit einer Restlaufzeit von max. 2 Jahren. Sowie einem 
Derivate-Overlay als hauptsächlichen Renditeträger. Dabei 
wird stets ein Überhang an gekauften Puts angestrebt, bei 
gleichzeitiger Erzielung von Prämienerträgen. Um trotz Long 
Put-Überhang Einnahmen zu erzielen, verfolgt der Fonds einen 
innovativen Strategieansatz, der sich grundsätzlich von Short 
Vola-Strategien unterscheidet.

Wie funktioniert der Fonds?
Der Gamma Plus ist ein defensiver Absolute Return Fonds, und 
versteht sich als Hybrid aus Absicherungs- und Prämien ein-
nahme-Strategie. Damit besetzt er eine Nische zwischen Long 
Vola und Short Vola-Produkten. Der Fonds erzielt seine Prämien-
einnahme, im Gegensatz zu klassischen Risikoprämienfonds, 
ohne Leerverkaufs-, bzw. Short Vola-Strategie. Im Gegenteil – 
es wird stets ein Überhang an gekauften Derivaten angestrebt. 
Dadurch ist der Fonds in der Lage, bei Marktverwerfungen mit 
starkem Anstieg der Volatilität Erträge zu erzielen. Um trotz 
Long Put-Überhang Prämieneinnahmen zu erzielen, verfolgt 
der Fonds einen innovativen Strategieansatz, in dem er sich 
mathema tische Gesetzmäßigkeiten im Pricing und der Preisent-
wicklung von Derivaten zu Nutze macht. Der Fonds vermeidet 
unsystematisches Risiko, indem er nur in liquide Anleihen staat-
licher deutscher Emittenten, sowie in Index-Optionen investiert. 
Unter nehmensanleihen und Aktien-Optionen werden nicht 
gehandelt.  Als Anlagemärkte kommen nur Europa und US in 
Frage. Rand- und Nischenmärkte fi nden keine Berücksichtigung.

PUNICA INVEST Fazit
Der 3-in-1 Fonds. Rentenerträge plus Prämienerträge. Zusätzlich 
ist eine Crash-Absicherung enthalten, durch die der Fonds von 
starken Vola-Steigerungen profi tieren kann. Damit fungiert der 
Gamma Plus als Problemlöser für Downside-Risiken, wertet 
Erträge aus Anleihen auf, und verringert durch die Prämiener-
träge die aktuell hohe Korrelation von Aktien und Anleihen. 
Risikovermeidung vor Renditeerzielung: Dieser Maßgabe folgt 
der Fonds konsequent durch diverse Risikoausschlüsse.

Chancen:
•  Erträge aus Anleihen
• Prämieneinnahmen
•  Möglichkeit, auch im Crash 

Erträge zu erzielen

Risiken:
• Regulatorische Risiken
• Operationelle Risiken
• Allgemeine Marktrisiken

Drei Gründe für diesen Fonds:
•  Prognosefreie Gewinnmöglichkeiten, auch im Crash
• Anleiheerträge werden gesteigert durch Prämieneinnahmen
• Nachhaltig nach Artikel 8 (SFDR)

Alternatives

GAMMA PLUS: DE000A2PYPV6 / DE000A2PYPU8 / DE000A3CT6E6 

Morningstar- 
Kategorie:

Sonstige 
Fonds

Aufl age: 15.06.2020
KVG: HANSAINVEST
Asset Manager: LeanVal Asset Management AG
Volumen: 105 Mio. €

Performance 
per 30.06.2023

1 Jahr:  +1,09%
3 Jahre: +3,22%
Seit Aufl age (06/2020):  +2,81%

Volatilität 
per 30.06.2023

1 Jahr: 2,19%
3 Jahre: 3,28%
Seit Aufl age (06/2020): 3,27%

Kosten:
Agio: bis 5 % 
Management-Fee:  1,35 % / 0,80 % 
Performance-Fee: Ja

SFDR-Einstufung: Artikel 8

| Fondsmanager | 
Das Fondsmanagement wird von Markus Buchmann, dem Entwickler der Gamma Plus Strategie, im Hause des Options-
spezialisten LeanVal Asset Management (ehemals CCPM AG), geleitet. Der Experte für Derivate verfügt über 23 Jahre 
Kapitalmarkterfahrung. Sein Hauptaugenmerk lag dabei auf der Entwicklung von asymmetrischen und risikoaversen 
Anlagestrategien, sowie dem Risikomanagement. Für Buchmann führt langfristiger Erfolg vor allem über das Managen 
von Chancen und Risiken. 

GAMMA Plus: seit Aufl age
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[ˌkɔntinuiˈtɛːt]
Finanzmärkte bewegen sich. Assetklassen steigen und stürzen.
Rahmenbedingungen ändern sich. Wir können die Bewegungen
der Märkte nicht kontrollieren. Aber wir sind sehr gut darin, unter
wechselnden Bedingungen nach guten Investments zu suchen.
Genau das tun wir Tag für Tag, von morgens bis abends, mit Neugier,
mit Passion, mit persönlicher Leidenschaft, mit einem gestandenen,
erfahrenen Team und persönlicher Kontinuität.
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Lutz Bode | Managing Director
lutz.bode@punica-invest.de

Tel.: +49 (0)40 866 488-109
Mobil: +49 172 5806925

Herbert Dietz | Managing Director
herbert.dietz@punica-invest.de

Tel.: +49 (0)40 866 488-123
Mobil: +49 173 5653781 Mirko Ranno | Product Specialist

mirko.ranno@punica-invest.de
Tel.: +49 (0)40 866 488-122
Mobil: +49 151 56696689

Stephan Lipfert | Managing Director
stephan.lipfert@punica-invest.de

Tel.: +49 (0)40 866 488-120
Mobil: +49 151 67336316

| Haftungsausschluss |
Die Produktübersicht wurde mit größter Sorgfalt und ausschließlich für professionelle Investierende und Finanzintermediäre erstellt. 
Für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Inhalte können wir jedoch keine Gewähr übernehmen. Rechtlich verbindlich sind 
allein die jeweiligen aktuellen Jahres- bzw. Halbjahresberichte sowie Verkaufsprospekte oder KIIDs der Investmentfonds bzw. der 
Kapital anlagegesellschaften mit den darin enthaltenen Vertragsbedingungen. Die Produktübersicht dient lediglich der unverbindlichen 
Information. Die in der Produktübersicht enthaltenen Empfehlungen stellen keine Anlageberatung oder Handlungsanweisung für 
Investierende dar. Änderungen, Irrtümer und Druckfehler behalten wir uns vor.
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