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1. ARAMEA ASSET MANAGEMENT AG ///

16 Jahre 32 Kopfe 100% >4 Mrd. €

2007 gegrundet @ 25 Jahre Erfahrung unabhangig Assets under Management
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1. ARAMEA ASSET MANAGEMENT AG

Team Wandelanleihen

Januar 2024

Daniel Zimmer, Senior Portfolio Manager Wandelanleihen

KONTAKT: Telefon: +49 (0) 40 866 488 113
ARAMEA Asset Management AG Mail: daniel.zimmer@aramea-ag.de
MonckebergstralRe 31

20095 Hamburg

Thomas Bogus, Portfolio Manager Wandelanleihen

KONTAKT: Telefon: +49 (0) 40 866 488 125 & ‘

ARAMEA Asset Management AG Mail: thomas.bogus@aramea-ag.de
MénckebergstraRe 31 /)

20095 Hamburg

Sven Pfeil, Mitglied des Vorstandes

KONTAKT: Telefon: +49 (0) 40 866 488 105
ARAMEA Asset Management AG Mail: sven.pfeil@aramea-ag.de
MonckebergstralRe 31

20095 Hamburg

ARAMEA Wandelanleihen




1. ARAMEA ASSET MANAGEMENT AG

Unsere Expertise fiir Internationale Wandelanleihen
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Mit dem Publikumsfonds Pioneer Investments Global Convertibles (ehemals NORDCUMULA) weist die ARAMEA Asset Management AG einen erfolgreichen und fiir externe Analysten

transparenten , Track Record” in dem Anlageuniversum internationale Wandelanleihen auf. Stand: 29.12.2023
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2. WANDELANLEIHEN
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2. WANDELANLEIHEN | WIE FUNKTIONIEREN WANDELANLEIHEN

Wandelanleihen haben eine lange Historie

s QRE THOUBSARD DOLLANS.
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Die Entstehung von Wandelanleihen ist eng mit der Geschichte
des Eisenbahnbaus in den USA verbunden. 1842 begann das
amerikanische Eisenbahnunternehmen Rome, Watertown and
Ogdensburg Railroad mit dem Bau einer der ersten Bahnlinien
in den USA. Da das riskante Projekt nicht tber Eigenkapital
finanziert werden konnte, emittierte das Unternehmen 1874
eine der ersten Wandelanleihen tGberhaupt.

Diese Anleihe hatte eine Laufzeit von 30 Jahren, einen Coupon
von 7% und wurde zu 1000 S emittiert. Heute wiirde dies einem
Betrag von 200.000 $ je Anleihe entsprechen. Das
Gesamtvolumen betrug knapp 10 Mio. S, was zum heutigen
Wert eine Summe zwischen 1 und 2 Mrd. S ware.

Zur Wandlung kam es allerdings nicht, da die Aktie nicht
genigend zulegte und die Bahnlinie 1904 sogar umschulden

musste.

Die Riickzahlung erfolgte knapp 50 Jahre spater — mit einem
Coupon von 5%.

ARAMEA Wandelanleihen




2. WANDELANLEIHEN | WIE FUNKTIONIEREN WANDELANLEIHEN

Die «Eisenbahnunternehmen» von Heute?
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2. WANDELANLEIHEN | WIE FUNKTIONIEREN WANDELANLEIHEN

Gute Griinde fiir eine Investition in Wandelanleihen

Losung des Timing-Problems: Bei Unsicherheit Wandelanleihen!

= Wandelanleihen passen sich dem Marktregime an: Verluste begrenzen, Gewinne laufen lassen
= |deales Instrument in unsicheren Marktphasen, profitieren von steigender Volatilitat

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 9
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2. WANDELANLEIHEN | WIE FUNKTIONIEREN WANDELANLEIHEN

Wandelanleihen: « Tausche Anleihe gegen Aktie»

Aktien-
Wandelanleihe

option

® Wandelanleihen sind Unternehmensanleihen

B Dem Besitzer wird das zusatzliche Recht eingeraumt

> die Anleihe gegen eine festgelegte Aktienanzahl zu tauschen (Call) oder

> den Nominalbetrag der Anleihe zurtickzuverlangen.

® Der Investor entscheidet

» oberwandelt und

» wann er wandelt

® Wandelanleihen verbinden

> den Kapitalschutz von Anleihen
»  mit der Kurschance von Aktien.

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 10
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2. WANDELANLEIHEN | WIE FUNKTIONIEREN WANDELANLEIHEN

Einflussfaktoren auf Wandelanleihen

Wandelanleihe

Prospekt

Durations- Credit- Wahrungs- Volatilitats- Aktien-
exposure exposure exposure exposure exposure

Emissionsverhalten &
Bewertung

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 11
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | ANLAGESTIL

Unsere Anforderungskriterien

Sweet Spot Konvexitat

* Wir fokussieren uns auf ausgewogene
Wandelanleihen (Balanced Profile)

* Diese kombinieren das Gewinnpotenzial des
Aktienmarkts mit einem gleichzeitig effektivem
Verlustschutz

Erhalt des Kapitals durch
effektiven Verlustschutz

¢ Suche nach sicherem Bondfloor
e Stringentes Credit-Monitoring

Suche nach Upside-Potentialen

¢ |dentifizieren aussichtsreicher Aktien
e Credit-Storys

Liquiditatsanforderungen

e Marktkapitalisierung des Underlyings
¢ Ausstehendes Volumen der Emission
e Markttiefe

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 13
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | ANLAGESTIL

Unser Fokus: Wandelanleihen mit gemischtem («Balanced») Profil

Aktie

ARAMEA
Convertibles-Strategie

Kurs Wandelanleihe

Bondfloor PR <

Bond Profil Balanced Profil Aktien-Profil

Kurs Aktie

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 14



2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | INVESTITIONSBEISPIELE

0,75% Cellnex Telecom SA 2031 - Bond Profil

nex>™

Storyboard

Emittent:
Wandelanleihe:

Sektor:

Land:

Rating:

Emissionsgrofle:
Aktiensensitivitat (Delta):
Rendite (YTM):

Cellnex Telecom SA

0,75% Cellnex Telecom SA 2031
Telekommunikation

Spanien

BBB-

EUR 1.500.000.000

0,2

4,3%
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= Cellnex 2031 Wandelanleihe e Cellnex Aktie

Cellnex Telecom SA: Aktie vs. Wandelanleihe

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

0,75% Cellnex Telecom SA 2031

B Aktie ®CB

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen

Stand: 29.12.2023
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | INVESTITIONSBEISPIELE

2,0% Spie SA 2028 - Balanced Profil

e

SPlcE

Storyboard

= Emittent:
=  Wandelanleihe:

= Sektor:
=  |land:
= Rating:

=  EmissionsgrofRe:
= Aktiensensitivitat (Delta):
= Rendite (YTM):

Spie SA

2,0% Spie SA 2028
Industriegliter
Frankreich

BB+

EUR 400.000.000
0,4

2,8%

[%] Spie SA: Aktie vs. Wandelanleihe
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Stand: 29.12.2023
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | INVESTITIONSBEISPIELE

1,75% SK Hynix Inc 2030 - Equity Profil

[

SK hynix

Storyboard

= Emittent: SK Hynix Inc

=  Wandelanleihe: 1,75% SK Hynix Inc 2030
= Sektor: Technologie

= land: Stidkorea

= Rating: Baa2

=  EmissionsgrofRe: USD 1.700.000.000

= Aktiensensitivitat (Delta): 0,8
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=== SK Hynix 2030 Wandelanleihe

SK Hynix Inc: Aktie vs. Wandelanleihe
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Stand: 29.12.2023
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | DER INTERNATIONALE MARKT FUR WANDELANLEIHEN

/

Das Globale Universum fiir Wandelanleihen
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | DER INTERNATIONALE MARKT FUR WANDELANLEIHEN /

Das Globale Universum fiir Wandelanleihen - Breakdown

Nach Sektoren

Industrial Goods and Services Telecommunications
9,1% 5,7%

@ Kupon: 1,7%

Retail
2,9%

Utilities
5.2%

Anzahl:
> 800 Bonds

Volumen (USD):

> 380 Mrd.

Technology Travel and Leisure
25,5% 9,5%

Quelle: Bloomberg

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 19
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | DER INTERNATIONALE MARKT FUR WANDELANLEIHEN

/

Wieder deutlich mehr Neuemissionen als im Jahr 2022
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Stand: 29.12.2023

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 20




2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | DER INTERNATIONALE MARKT FUR WANDELANLEIHEN

Die «Neuen» Wandelanleihen

2020

Schneider

e
SPle

N/ \ )

35 Western Digital.

T/

/

Bond

Unterliegende Aktie
Kupon

Pramie (bei Emission)
Laufzeit

Rating Emittent

Volumen

0% Schneider Electric 2026

Schneider Electric SE

o 1
50,0% ‘

6 Jahre
A-

EUR 650.000.000

2% SPIE SA 2028

Spie SA
2,00%
37,5%

5 Jahre

BB+

EUR 400.000.000

3,25% SNAM SpA 2028

ltalgas SpA
3,25%
20,0%
5 Jahre
BBB+

EUR 500.000.000

3,0% Western Digital 2028

Western Digital Corp
3,00%
30,0%
5 Jahre
BB+

USD 1.600.000.000

2,0% Bechtle AG

Bechtle AG
2,00%
30,0%

7 Jahre
Not rated

EUR 300.000

Januar 2024

ARAMEA Wandelanleihen
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | HIGHLIGHTS M&A

Cash Tender Schedule Aktiensensitivitat

e Am 21.09.2023 unterbreitet
Cisco Systems ein
Ubernahmeangebot fiir Splunk
Inc.

e Deal Size: USD 28 Mrd.

« Ubernahmepramie: 30%

e Aufgrundihrer
Ubernahmeklausel kann auch
die Splunk 2025
Wandelanleihe profitieren.

108.004
/ L 106.001
m I 104.004
\ I 102.001

Januar 2024

Ex¢onMobil
(X PIONEER

NATURAL RESOURCES

CVC

*  Am 07.10.2023 unterbreitet
Exxon Mobil ein
Ubernahmeangebot fiir Pioneer
Natural Ressources

* Deal Size: USD 67 Mrd.

s Ubernahmeprimie: ca. 20%

*  Aufgrund ihrer hohen
Aktiensensitivitat kann auch die
PXD 2025 Wandelanleihe
profitieren.

N\ o]
[\l
AN
W oo | ]
l VML a

Poison-Put

@ nexi

Am 17.10.2023 bekundet CVC
Capital Interesse an einer
Ubernahme von Nexi SpA
Deal Size: USD 8 Mrd.
Ubernahmeprimie: ca. 30%
Trotz nicht vorhandener
Aktiensensitivitat kann die
Nexi 2027 aufgrund ihrer
Poison-Put-Klausel im Falle
einer Ubernahme profitieren.

ARAMEA Wandelanleihen

Stand: 10.11.2023
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | BEWERTUNG

Bewertung von Wandelanleihen

Theoretische Bewertung nach Regionen
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Implizite Volatilitat in Europa auf hist. Tief
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Stand: 09.01.2024
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2.1 ARAMEA WANDELANLEIHEN | MARKTAUSBLICK

Die ndchsten Jahre bieten Potential

*Breites Angebot Emittenten / Sektoren

Umfangreiches eNeuemissionen mit attraktiven Pramien
Wandelanleiheuniversum e\Wandelanleihen als Refinanzierungsinstrument wieder fiir alle Sektoren und
Emittenten attraktiv
e i

eCarry — es gibt wieder Kupons!
eAktienmarkte — Potential nach letzter Zinserh6hung

Werttreiber eCreditspreads bieten Einengungspotential
e\olatilitaten
Bewertungen eWandelanleihen sind am aktuellen Rand fair/glinstig gepreist
.\ _

*M&A als nachstes ,,Big Theme” im Wandelanleihemarkt erwartet.

Vorteilhafte Wandelbedingungen eVorteilhafte Klauseln begiinstigen Bondholder im Ubernahmefall
(Ratchet-Klauseln, Poison Put, etc.)

eFixed Income Produkt mit der Moglichkeit an Aktien zu partizipieren

Wandelanleihen als Alternative eGeringe Zinssensitivitat wg. niedriger Duration
e|nflationsschutz / Substanzerhalt

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen 24




3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS | ARAMEA GLOBAL CONVERTIBLE

Fondsdaten

= _

TITELALLOKATION

= _

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen

s

ARAMEA Global Convertible A-Tranche PBVV-Tranche
ISIN DEOO0A 14UWXO0 DEOOOA141V76
WKN A14UWX A141V7
Auflegungsdatum 04.01.2016 25.01.2016
Total Expense Ratio 1,24 % p.a. 0,82 % p.a.
Anteilspreis 59,31 EUR 61,79 EUR
Min. Investment 50 EUR 100 EUR
VL-Féhigkeit nein nein
Sparplan-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) nein

Einzelanlage-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) ja (mind. 100,00 EUR)
Konformité&t ja ja
Fondsvolumen 28,6 Mio. EUR
Fondsw &hrung EUR
Ausgabeaufschlag 3,0%
Geschaftsjahresende 31. Juli
Ertragsverw endung Ausschittung
Vertriebszulassung DE, AT

Stand: 29.12.2023
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS | ARAMEA GLOBAL CONVERTIBLE /

Wertentwicklung

150
= ARAMEA Global Convertible
140
130
120

110

100

90

2016 2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023

ARAMEA Global Convertible (A) Lfd. Jahr Jahr 2022 Jahr 2021 Jahr 2020 Jahr 2019 Jahr 2018

Wertentwicklung (in %) 6,4% -13,6% 4.7% 12, 7% 11,6% -6,2%
Wertentwicklung, annualisiert (in %)

Max. Drawdown (in %) -5,0% -15,8% -5,5% -13,5% -2,2% -8,3%

Volatilitat (in %) 3,8% 5,9% 5,6% 7,0% 3,0% 3,9%

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen

1 Jahr 3Jahre 5 Jahre Seit Auflageos.01.2016

6,4% -3,8% 21,1% 25,0%
6,5% -1.3% 3,9% 2,8%
-5,0% -17,4% -17,4% -17,4%
3,8% 52% 53% 4,7%

Stand: 29.12.2023
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS | ARAMEA GLOBAL CONVERTIBLE /

Portfoliostruktur

Kennzahlen Aramea Global Convertible

Delta (%-FV)

Delta (%-WPV)
Pramie

Pramie vs. Bondfloor
Kupon

Rendite (Income Yield)
Effective Duration

Credit Spread (vs. Swaps in Bp.)

Convertibles-Profil

42,4
43,1
98,6
16,9
1,1%
1,2%
2,1%
210

Anleihen-Profil 32.7% L
Balanced-Profil 50,5% [0
Aktien-Profil 16,8% [
Nach Rating**

AAA - -

AA - -

A 11,7% M
BBB 31,1% [0
Non-Investment Grade 15,9% [0

Not Rated 41,3% ]

*Wahrungsexposure nach Hedge.

Nach Laufzeiten

1- 3 Jahre
3 -5 Jahre
5 -7 Jahre
7 - 10 Jahre
> 10 Jahre

Nach Wahrungen*

60.5% L

27,1% [0

10,9% [
1,5% |

EUR
usD
JPY
Andere

Nach Regionen

85.5%
11,5% [
2,4% |
0,6%

Europe

North America

Asia ex. Japan
Japan

Middle East & Africa

55.7% L
29,5% [
8,9% [l
3,6% |
2,3% |

Grofte Einzeltitel

America Movil BV (KPN)

STMicroelectronics NV

BNP Paribas SA

Soitec

SK Hynix Inc

Fomento Economico Mexicano SAB de CV (Heineken)
Groupe Bruxelles Lambert NV (Pernod Ricard)

Nexi SpA

Bharti Airtel Ltd

International Consolidated Airlines Group S.A.

GroRte Industrien

24%
2,3% [
2,1% [
1,8% [
1,8% [0
1,7% [
1,7% 00
1,6% 00
1,6% 0
1,6%

Technology

Industrial Goods and Services
Telecommunications

Health Care

Travel and Leisure

Utilities

Food, Beverage and Tobacco
Basic Resources

Retail

Real Estate

28.4% L

15,5% [
7,2% [l
71% [0
6,4% [
5,5% [
45% ||
3,8% Il
3,5% [l
2,4% |

**Als Rating-Agenturen wurden S&P, Moody'‘s und Fitch verwendet. Die Beurteilung der «not rated» Wandelanleihen wurde in diesem Fall vom Fondsmanagement selbst vorgenommen (sogenannte implizite Bonitat). Bitte
beachten Sie aber: eine Rating-Agentur kann ein Finanzinstrument nur unter der Pramisse funktionierender Markte bewerten. Die Angaben zu einzelnen Ratings entsprechen dem gegenwartigen Stand. Sie kénnen sich ohne

Vorwarnung kurzfristig andern.

Januar 2024

ARAMEA Wandelanleihen

Stand: 29.12.2023
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS | ARAMEA GLOBAL CONVERTIBLE /

Nachhaltigkeit bei ARAMEA

ARAMEA setzt seit mehreren Jahren Nachhaltigkeitsstrategien um.

ARAMEA managt bereits tUber 1,3 Milliarden Euro nach ESG-Kriterien.

ARAMEA ist Unterzeichner der "Principles for Responsible Investment" der Vereinten Nationen.

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

ARAMEA ist mehrfach fiir Nachhaltigkeitsstrategien ausgezeichnet worden.

/ Uﬁste
J Umweltzeicher® (S

"EiChiSChes

J
- Nagy

)=
hhaltige Finanzprodukre

Der ARAMEA Global Convertible ist flir seinen Nachhaltigkeitsansatz
mit dem FNG-Siegel ausgezeichnet worden.

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen

"S\EGEL

S 2

S, QA
¥

Zertifikat

Aramea Global Convertible
Aramea Asset Management AG

QFNG L e — (@ _Lbc

Roland Gisch
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS | ARAMEA BALANCED CONVERTIBLE

Fondsdaten

= _

TITELALLOKATION

= _

Januar 2024 ARAMEA Wandelanleihen

s

ARAMEA Balanced Convertible A-Tranche I-Tranche
ISIN DEOOOAOM2JF6 DEOOO0A2AQ929
WKN AOM2JF A2AQ92
Auflegungsdatum 15.05.2008 24.11.2017
Total Expense Ratio 1,08 % p.a. 0,79 % p.a.
Anteilspreis 63,08 EUR 51,45 EUR
Min. Investment 50 EUR 100.000 EUR
VL-Fahigkeit nein nein
Sparplan-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) nein
Einzelanlage-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) ja
Konformitat ja ja
Fondsvolumen 53,7 Mio. EUR
Fondsw &hrung EUR
Ausgabeaufschlag 3,0%
Geschaftsjahresende 31. Juli
Ertragsverw endung Ausschuttung
Vertriebszulassung DE, AT

Stand: 29.12.2023
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS | ARAMEA BALANCED CONVERTIBLE

Wertentwicklung

160
150 == Aramea Balanced Convertible
140
130
120
110

100

90

80

70
2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ARAMEA Balanced Convertible (A) Lfd.Jahr Jahr 2022 Jahr 2021 Jahr 2020 Jahr 2019 Jahr 2018 1 Jahr 3Jahre 5Jahre Seit Auflagess.os.2008

Wertentwicklung (in %) 4,8% -11,0% 4,1% 4,7% 8,4% -3,8% 4,8% -3,0% 10,2% 43,6%
Wertentwicklung, annualisiert (in %) 4,8% -1,0% 2,0% 2.3%
Max. Drawdown (in %) -3,8% -12,9% -2,0% -12,4% -1,7% -6,0% -3,8% -12,9% -12,9% -17,7%

Volatilitat (in %) 3,5% 5,2% 3,6% 5,9% 3,0% 4,1% 3,5% 4,2% 4,4% 4,9%

Stand: 29.12.2023
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS | ARAMEA BALANCED CONVERTIBLE

Portfoliostruktur

Kennzahlen

Delta (%-FV) 45,9
Delta (%-WPV) 46,4
Pramie 55,6
Pramie vs. Bondfloor 15,5
Kupon 1,2%
Rendite (Income Yield) 1,1%
Effective Duration 1,9%
Credit Spread (vs. Swaps in Bp.) 140

Convertibles-Profil

Anleihen-Profil 26,3% .
Balanced-Profil 52,4% [
Aktien-Profil 21,2% [
Nach Rating**

AAA - -

AA - -

A 35,8% [
BBB 62,6% [
Non-Investment Grade 1,6% |

*Wahrungsexposure nach Hedge.

Nach Laufzeiten

1- 3 Jahre
3-5Jahre
5- 7 Jahre
7 - 10 Jahre
> 10 Jahre

Nach Wahrungen*

72,0% 00

15,2% [l

10,4% |l
2,5% |

EUR
UsD
JPY
Andere

Nach Regionen

88,0%
9,6% |
2,0% |
0,4%

Europe

North America
Asia ex. Japan
Japan

68,6% L

19,5% I
9,7% [l
2,1% |

Grofdte Einzeltitel

STMicroelectronics NV

JPMorgan Chase (Sanofi)

America Movil BV (KPN)

Lenovo Group Ltd

Veolia Environnement SA

Wendel SE (Bureau Veritas)

BNP Paribas SA

Worldline SA/France

Fomento Economico Mexicano SAB de CV (Heineken)
Amadeus IT Group SA

GroRte Industrien

32% L
2,8% [
2,8% [
2,8% [0
2,7% [0
2,7% [
2,7% [
2,7% [0
2,6% 0
2,5%

Industrial Goods and Services
Technology

Utilities

Telecommunications

Financial Services

Basic Resources

Health Care

Energy

Food, Beverage and Tobacco

17,0% 0

15,3% [0

14,2% [0
9,2% [
6,0% [
5,6% [
5,4% [
4.8% [
48% [

**Als Rating-Agenturen wurden S&P, Moody'‘s und Fitch verwendet. Die Beurteilung der «not rated» Wandelanleihen wurde in diesem Fall vom Fondsmanagement selbst vorgenommen (sogenannte implizite Bonitat). Bitte
beachten Sie aber: eine Rating-Agentur kann ein Finanzinstrument nur unter der Pramisse funktionierender Markte bewerten. Die Angaben zu einzelnen Ratings entsprechen dem gegenwartigen Stand. Sie kénnen sich ohne

Vorwarnung kurzfristig andern.
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3. ARAMEA PUBLIKUMSFONDS

Wandelanleihen — Warum jetzt?

= Partizipation am Aktienmarkt bei reduziertem Risiko

= Wandelanleihen bieten wieder Ertrage Gber Kuponzahlungen

= Attraktive Pramien bei Neuemissionen

=  Profitieren von M&A-Aktivitaten

= Die Assetklasse Wandelanleihen ist aktuell unterbewertet
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DISCLAIMER

Diese Publikation wird lhnen ausschliel3lich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt und stellt weder ein
Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der in diesem Dokument genannten Investmentfonds dar
oder einen Investmentempfehlung.

Vor Durchfihrung einer Transaktion sollte das jeweilig Fondsprospekt gelesen werden.

Investoren sollten sich vor Durchfihrung einer Transaktion Uber rechtliche Bedingungen und steuerliche
Konsequenzen der Transaktion informieren, um Uber Angemessenheit und Konsequenzen des Fondsinvestments
urteilen zu kénnen.

Die ARAMEA Asset Management AG gibt keine Garantie, weder explizit noch indirekt, und tragt weder
Verantwortung noch Haftung fiir Exaktheit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen.

Auf eine Anderung des Inhalts dieses Dokuments muss die ARAMEA Asset Management AG nicht hinweisen.

Die ARAMEA Asset Management AG ist ferner nicht verpflichtet, die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu aktualisieren oder zu verandern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die
im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten berticksichtigt.
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