AUBREY
" + 7

CAPITAL MANAGEMENT

Global Emerging Markets Strategie

11. September 2025




UBER UNS AUBREY
| J | /
Einfiihrung zu Aubrey Capital Management M| ¢

CAPITAL MANAGEMENT

® Aubrey Capital Management ist ein spezialisierter
Vermogensverwalter mit Fokus auf Long-only High-
Conviction-Aktienfonds.

® Aubrey wurde 2006 in Edinburgh gegriindet und ist ein
mehrheitlich mitarbeitereigenes Unternehmen, in dem alle
Aktionare aktiv in der Geschaftsfihrung mitwirken.

® Aubrey verfluigt Uber eine diversifizierte internationale
Investorenbasis mit Gber 1 Mrd. USD an verwaltetem
Vermadgen fur institutionelle und Privatkunden.

® Das Investmentteam von Aubrey hat langjahrige
Investitionserfahrung an globalen Aktienmarkten.

® Das Team ist benchmark-agnostisch und investiert in
qualitativ hochwertige Wachstumsaktien. lhr
Auswahlprozess ist streng, konsistent und replizierbar und
ihr Stil ist aulBerst aktiv.

® Die Aubrey GEM-Strategie erzielte eine annualisierte
Rendite von 9,0 % gegenuber 3,7 % des MSCI EM Index, mit
97 % Aufwartspotenzial und nur 73 % Abwartspotenzial

Quelle: Aubrey, 30 Juni 2025
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Das Global Emerging Markets Investment Team

/
4

CAMELLIA HUANG JOHN EWART ANDREW DALRYMPLE ROB BREWIS KLYZZA LIDMAN
Investment Analyst Investment Manager Investment Manager Investment Manager Investment Analyst
. _ . Strenger
AIIe.smd. Ge.nerallsten und Inv.est.r.nent Manager arbeiten Das Team verfuigt tiber breite Analyseprozess
arbeiten in einer flachen seit Gber 10 Jahren Erfahrung In gIObalen zur Generierung von Alpha fiir
Teamstruktur zusammen Markten unsere Kunden
Breit aufgestelltes Investmentteam
JON ALVIS BEN SHIELDS  TOM DALRYMPLE
Investment Manager Investment Manager Investment Analyst
® RegelmalRiger Dialog, intensiver ldeenaustausch und wochentliche Teammeetings
AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 3
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® Starke Erfolgsbilanz: +214.5% seit 2012, +151.8% Outperformance gegeniiber dem MSCI EM index

Quelle: Bloomberg, 30 Juni 2025

Alle Zahlen sind nach Abzug von Gebuhren in USD angegeben
(NET GIPS ®)

(Siehe Leistungshinweise Folie 36)
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Verbraucherchancen in Schwellenlandern e s
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® Mehr als die Halfte der Weltbevolkerung lebt in Schwellenlandern

® Attraktive Demografie: 1 Mrd. Millennials und 1 Mrd. Gen Zs
® Urbanisierung
® Starke Arbeitsmoral und ausgepragter Ehrgeiz

® Strukturelles Konsumwachstum

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 5
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Was macht unseren Fonds einzigartig?

1. Der Fokus liegt auf dem Verbraucher
GDP Per Capita (USD Current Prices)
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® Wir konzentrieren uns auf Chancen, die durch zunehmendes Wirtschaftswachstum,
zunehmenden Wohlstand und steigendes Verbraucher- und Geschaftsvertrauen entstehen.

® Wir nutzen diese Chance auf breiter Basis, von Grundnahrungsmitteln bis hin zu
hoherwertigen Produkten und Dienstleistungen in den Bereichen Finanzen, Industrie,
Gesundheit und Technologie.

® Diese Entwicklungen bieten Unternehmen eine nachhaltige Wachstumsbasis.

Quelle: Aubrey Capital Management, Bloomberg, 30 Juni 2025
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Was macht unseren Fonds einzigartig? CAPITAL MANAGEMENT

2. Qualitativ hochwertige Unternehmen

Return on Cash Return Earning Per
Equity on Assets Share Growth

® Wir investieren in Unternehmen mit hohen Profitanilitat, nachhaltigem Wachstum und starkem
Cashflow

® Wir sind indexunabhangig und suchen nach Investitionsmoglichkeiten auf Basis unseres Bottom-
up-Prozesses, der zu einem hohen Active Share fihrt

® Seit Auflage wurde mehr als 80% des Alphas durch die aktive Titelselektion generiert

Quelle: Aubrey Capital Management, Bloomberg, 30 Juni 2025
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Unsere Anlagephilosophie CAPITAL MANAGEMENT

Volkswirtschaften in verschiedenen Entwicklungsstadien bieten Wachstumschancen in
unterschiedlichen Sektoren

¥:§:{I Vermoégen o
(Das BIP pro Kopf) Technologie
China Vermogensverwaltung
Gesundheitswesen
Brazilien ' Reisen
E-Commerce
Indonesien
Bankdienstleistungen
Wohnraum
Indien

Essen, Getranke, Kleidung

Verbraucherchancen

¢ Konsummuster wiederholen sich und lassen sich vorhersagen

® Bestimmung der besten Wachstumschancen pro Land fiir weitere Recherchen und
detaillierte Analysen

Quelle: Aubrey Capital Management, 30 Juni 2025

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 8
Q3 2025



Prozess: Aktienauswahl
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Beobachtungsliste
200 - 400 Aktien

Etablierte Beobachtungsliste +
Neue Ideen

Regelmaliges Screening

Nationale und internationale
Firmenmeetings: ca. 150 pro Jahr

Analyse von
Vergleichsunternehmen

Auswahl potenzieller IPOs

Langjahrige Investmenterfahrung
des Teams

Detaillierte Unternehmensanalyse

Mindestprognose an Finanzkennzahlen
« ROE > 15%

« CROA >15%

* EPS Growth >15%

Qualitative Beurteilung
* Marktfiihrung

» Track Record

* Wettbewerbsvorteil
» Aktienliquiditat

Durchschnittliches PEG von 1x wahrend
der Strategielaufzeit

Portfolio

30-40 Aktien

Beriicksichtigung von Makrofaktoren

Politik

Makropolitik

Okonomisches Wachstum

Einkommenswachstum

Vermogen der privaten Haushalte

Verbrauchervertrauen

Konsistente und wiederholbare Aktienauswahl auf der Grundlage der ,3 x 15“

Quelle: Aubrey Capital Management

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE
Q3 2025
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Aubrey Destillation: Vom Anlageuniversum zum Portfolio

China 1,437 104 44
Indien 315 82 40 10
Taiwan 193 40 8 3
Korea 116 14 7 2
Indonesien 76 10 6 0
Thailand 63 8 5 0
Malaysia 47 5 0] 0
Vietnam 46 10 6 0
Singapur 36 3 3 3
Philippinen 32 4 4 0
Sonstlge A5|en 0] 0
Saudi- Arablen 4 0
Turkei 51 4 1 0
Verelnlgte: Arabische 48 7 5 0
Emirate
Stidafrika 33 11 4 0
Polen 26 8 4 1
Sonstlge EM EA 0] 0
BraS|I|en 9 3
Mexiko 45 9 8 0
Chile 27 3 3 1
Argentinien 12 2 1 0
Kolumbien 10 O 0] 0
Sonstlge LATAM 0] 0
| LATAMinsgesamt | 157 | 3 | 22 | 4 |
| Insgesamt | 2790 | 31 | 159 | 33
*Nur relevante Sektoren, tber $500 Mio. Marktkapitalisierung
*Universum gepriift auf 15% ROE und 15% Wachstum, 1-Jahres-Prognose
Quelle: Aubrey Capital Management, Bloomberg, Juni 2025, Folie wird jahrlich akualisiert
AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 10
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Portfolio Kennziffern

Aubrey Global Emerging

PR 3
Markets Strategie Portfolio
Return on Equity (ROE) >15% 19% v
Cashflow Return on Assets (CROA) >15% 34% v
EPS Growth >15% 33% v
PEG Ratio 0.9x
Net Debt / Equity -16.4
Durchschnittliche
116,7 Mrd. USD
Marktkapitalisierung

® Hohe Rendite, starker Cashflow, wachsende Unternehmen mit starken Bilanzen

* Portfolio Data is Median. CROA & D/E are ex financials, all 2023, except PEG and EPS Growth
which are 2025 forecasts

Source: Aubrey Capital Management, 30 June 2025

(See performance notes slide 36)

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 11
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RiSikomanagement CAPITAL MANAGEMENT

Exit-Regeln Portfoliovorgaben

Bewertung
e PEG > 1.5x Anzahl der Aktien 30 - 45

Portfolioanpassung

* Neue Ideen Maximale Einzelgewichtung 7%
» Bessere Moglichkeiten

Anderung des Investment-Cases
* Veranderungen im Wettbewerb / Minimale Einzelgewichtung 1.5%
Strategie / Management / Makro

Risikomanagement-Vorgaben
» Aktiengewichtung Kasse < 5%

Quelle: Aubrey Capital Management, 30 Juni 2025

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 12
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Geografische Allokation CAPITAL MANAGEMENT
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India ® China/Hong Kong Latin America ®APAC EMEA

® Jahrlicher Portfolio-Turnover von 50 %
® Positionen werden verkauft und zurtick in die Fokusliste verschoben, wenn sich die

M d krObed I ngu ngen an dern Quelle: Aubrey Capital Management, Bloomberg, 30 Juni 2025
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Branchengewichtung Landergewichtung
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m Consumer Discretionary 20%  ® Information Technology 18% ® India 31% = China 30% Singapore 10%
. . o L . o
Financials 17% ® Communication Services 15% = Brazil 9% Taiwan 8% = South Korea 7%
Industrials 13% ® Consumer Staples 10%
Health Care 4% m Real Estate 3% " Poland 3% Chile 2%

Quelle: Aubrey Capital Management, 30 Juni 2025
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fOistehteostignen Gﬁ&?:ﬁ:luﬁ: I:gﬁ) Gel\v/\llisciltS:g(l%) (LI;/SI(;c f\:/larizi)
MERCADOLIBRE 4.9 - 1324
XIAOMI 4.8 1.5 198.2
SEALTD 4.6 - 94.7
SK HYNIX 4.5 14 157.1
TENCENT HOLDINGS 4.3 4.7 588.0
BHARTI AIRTEL 4.3 0.7 140.7
EASTROC BEVERAGE GROUP 4.2 0.02 22.8
TAIWAN SEMICONDUCTOR 4.2 10.2 940.4
MAX HEALTHCARE 3.8 0.1 14.5
INTERGLOBE AVIATION 3.6 0.2 27.0

10 groRte Positionen

® Gesamter Active Share: 78%
® Konsistenter Active Share von 75% bis 95%

® Mehr als 80% des Alphas wurde seit der Griindung durch die Aktienauswahl generiert

Quelle: Aubrey Capital Management, 30 Juni 2025
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Rendite seit Auflage

Kumulative Performance

o
(%) Gesamt Annualisiert
AUBREY GEM 214.5 9.0
MSCI GEM 62.7 3.7
Performance im
Kalenderjahr 2022 | 2021 2020 | 2019 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012
(%)
AUBREY GEM 11.6 9.6 -25.8 -4.3 52.0 28.0 -17.4 56.0 -4.9 -9.0 9.0 25.0 13.3
MSCI GEM 7.5 9.8 -20.1 -2.5 18.3 18.4 -14.6 37.3 11.2 -14.9 -2.2 -2.6 3.6

Starke Performance seit der Grindung im Marz 2012

97 % Upside Capture, 73 % Downside Capture: 159 Monate Historie, MSC| GEM Index in 68

dieser Monate im Minus: Aubrey Ubertraf in 49 der Abwartsmonate die Erwartungen und der
NAYV stiegin 18

Quelle: Aubrey Capital Management, Bloomberg, 30 Juni 2025
Alle GIPS® Zahlen sind nach Abzug von GebUhren in USD angegeben

(Siehe Leistungshinweise Folie 36)
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UNSERE STRATEGIE A. U B R E Y
Fondsprofil W 1

CAPITAL MANAGEMENT

Der Fonds Aubrey Global Emerging Markets
Opportunities Fund

Startdatum der Strategie

14. Marz 2012

Auflegungsdatum 2. Marz 2015

Benchmark MSCI TR Net Emerging Markets USD
Sektor Global Emerging Markets
FondsgroRRe $275,5 m (31 August 2025)
Strategiegrofle $561,1 m (31 July 2025)

Sitz Luxemburg

Rechtsform SICAV

Fondstyp Open-ended UCITS Fund
Preisermittlung Taglich

SFDR-Einstufung Artikel 8

Management Co/ACD Edmond de Rothschild
Depotbank Edmond de Rothschild
Administrator Edmond de Rothschild
LU1177490023 IClI USD
LU1391035307 IClI EUR
LU2490823338 RC2 EUR

Investitionsplattformen

Attrax, comdirect, DWP, FNZ, FFB

Quelle: Aubrey

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE
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Ausblick fiir die Schwellenmarkte 2025 e

* Das Trump-Zolldebakel hat das Vertrauen in die USA erschittert und den Fokus wieder auf
Alternativen gelenkt, darunter erstmals seit langem auch auf Schwellenlander. Unsere
Fokusbereiche bleiben relativimmun gegen den Handelskrieg.

e Der schwache US-Dollar ist flir die meisten Schwellenlander, insbesondere China, dul3erst
vorteilhaft. Andernorts sind die Inflationsrisiken verschwunden, da nun eine lockere Geldpolitik

greift, insbesondere in Indien.

« Das wiedererwachte Vertrauen in die chinesische Technologiefiuhrerschaft - von der
Elektrifizierung bis zur kinstlichen Intelligenz - hat jedoch auch den massiven Abschlag der
fuhrenden Unternehmen gegentber globalen Konkurrenten deutlich gemacht. Xi hat zudem die

Unternehmer wieder ins Visier genommen.

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 19
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Ausblick fiir die Schwellenmarkte 2025 e

* Das indische Wachstum ist wieder im Aufwind und die Bewertungen sind wieder attraktiv. Das
chinesische Wachstum ist zwar verhalten, aber die Bewertungen erscheinen attraktiv, die
Chancen bleiben unternehmensspezifisch. Andernorts bieten sich sowohl in Asien als auch in
Lateinamerika wieder attraktive Anlagemoglichkeiten.

* Die politische Ausrichtung ist weiterhin entscheidend fir die Anlagerendite. Vermeiden Sie
diejenigen, die in die falsche Richtung gehen. Indien ist in dieser Hinsicht weiterhin fiihrend.

* Selten waren die Cashflow-Renditen des Portfolios hoher und die Bewertungen attraktiver.

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 20
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Breites Spektrum an Investionsmoglichkeiten:

Beispiele unseres aktiven Managements...
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In just three years, China has become an auto export powerhouse...

Exports of passenger cars; rolling 12m sum
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Gavekal Research/Macrobond

® China exportiert seine Produktionstiberschisse weltweit

Quelle: Gavekal, Macrobond
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China exportiert — eine machtige, deflationare globale Kraft
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® Supersportwagen zum Preis eines Ford Focus

Quelle: Aubrey Capital Management

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 23
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Von der chinesischen Batterietechnologie zum globalen Marktfiihrer fiir Elektrofahrzeuge

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 24
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Die Marktmacht des E-Commerce AL M NAc

E-Commerce-Anteil am Einzelhandel (%)
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—US China India —Indonesia —Brazil

Quelle: Aubrey Capital Management, Bank of America
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E-Commerce-Penetration — Aktienbeispiele
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Eternal

Essenslieferung in Indien (55 % Marktanteil)

Die indische Lebensmittellieferbranche wird
voraussichtlich um 18 % pro Jahr wachsen (2024-
2030).

Der Wert des Quick-Commerce-Sektors wird auf 45
Milliarden US-Dollar geschatzt (7 % des 620 Milliarden
US-Dollar schweren indischen Lebensmittelmarktes).

Mit 20 Millionen monatlichen Nutzern besteht fir
Indiens 500 Millionen Stadtbevoélkerung ein enormes
langfristiges Wachstumspotenzial

Wichtige Unterscheidungsmerkmale: Gré3e und
Markenbekanntheit

Mercadolibre

E-Commerce und digitale Zahlungen in Lateinamerika
(30 % Anteil am E-Commerce und 40 % an digitalen
Geldborsen)

Die lateinamerikanische E-Commerce-Branche wird
voraussichtlich um 20 % pro Jahr wachsen (2024-2030).

Der Sektor fur digitale Zahlungen in der Region wird bis
2030 voraussichtlich 500 Milliarden US-Dollar erreichen

Mit Gber 100 Millionen aktiven Einzelnutzern bietet sich
eine erhebliche langfristige Wachstumschance in einer
Bevolkerung von tber 650 Millionen

Wichtige Unterscheidungsmerkmale:
Logistikinfrastruktur, Einfiihrung von Fintech und
lokalisierte Plattformen

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE
Q3 2025
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~
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Tencent Music Entertainment
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00 —GEM s Strategy USD + 214.5%

450 —MSCI USA Price Return MXUS Index + 340.7%
400 MSCI Emerging Markets MXEF Index + 17.4%
350 —MSCI Europe MXEU Index +75.3%

300 MSCI AC Asia Ex Japan MXASJ Index +53.2%

250 —MSCI Japan Index MXJP Index +89.7%
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Quelle: Bloomberg, 30 Juni 2025

Alle GIPS® Zahlen sind nach Abzug von GebUhren in USD angegeben
(NET GIPS ®)

(Siehe Leistungshinweise Folie 36)
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Aubrey Emerging Markets Strategie

Seit Auflage 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
A""”Aal‘g;i:rtes 6.1 0.5 1.3 1.5
Beta 0.8 0.8 0.7 0.6
Tracking Error 10.2 9.8 7.9 8.0
Information Ratio 0.5 -0.1 -0.2 -0.5
Sharpe Ratio 0.5 0.2 0.3 0.6

Quelle: EVestment-Bericht zum Ende des dritten Quartals 2025

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE
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AGEM India Carve Out vs MSCI India Index
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—AGEM India Carve Out (Net of 0.75% Fees) +710.4%
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—MSCI India Index +232.5%
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Quelle: Aubrey Capital Management, 30 Juni 2025
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AGEM China Carve Out vs MSCI China Index
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—AGEM China Carve Out (Net of 0.75% Fees) +166.5% —MSCI China Index +83.8%
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Quelle: Aubrey Capital Management, 30 Juni 2025
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Quelle: Aubrey Capital Management, Bloomberg, 30 Juni 2025
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Verteilung nach Marktkapitalisierung CAPITAL MANAGEMENT
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>$50bn ®W$15-50bn $7.5-15bn m$1.5-7.5 Billion <1.5bn

Quelle: Aubrey Capital Management, Bloomberg, 30 Juni 2025
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CAPITAL MANAGEMENT

Aubrey Capital Management Limited (,Aubrey”) ist ein von der Financial Conduct Authority (Reg.-Nr. 455895) zugelassener und regulierter Investmentmanager und ist als Anlageberater
bei der U.S. Securities and Exchange Commission registriert. Der Geschaftsbereich Aubrey Institutional Fund konzentriert sich auf zwei separate Strategien: Global und GEM.

Die Strategien werden vom institutionellen Investmentteam von Aubrey verwaltet. Ausgenommen von dieser Definition von Aubrey ist die Wealth-Management-Abteilung von Aubrey,
die maf3geschneiderte verwaltete Kontoportfoliodienste fiir einzelne Privatkunden anbietet.

Aubrey Institutional Fund Division behauptet, den Global Investment Performance Standards (,GIPS®“) zu entsprechen und hat diesen Bericht in Ubereinstimmung mit den GIPS-
Standards erstellt und vorgelegt. Aubrey Institutional Fund Division wurde von Cairn Investment Performance Consulting, LLC fir die Zeitrdume Marz 2007 bis Dezember 2021
unabhangig Uberpriift. Der Uberprifungsbericht ist auf Anfrage erhaltlich.

Aubrey Institutional Fund Division (,Aubrey Institutional“) ist eine Abteilung von Aubrey Capital Management Limited, einem von der Financial Conduct Authority (Reg.-Nr. 455895)
zugelassenen und regulierten Investmentmanager, der als Anlageberater bei der U.S. Securities and Exchange Commission registriert ist. Die Anlagestrategien der Aubrey Institutional
Fund Division werden vom institutionellen Anlageteam von Aubrey Capital Management Limited verwaltet. Ausgenommen von dieser Definition von Aubrey ist die Wealth Management-
Abteilung von Aubrey, die malRgeschneiderte verwaltete Kontoportfoliodienste fiir einzelne Privatkunden anbietet.

Ein Unternehmen, das behauptet, die GIPS-Standards einzuhalten, muss Richtlinien und Verfahren zur Einhaltung aller geltenden Anforderungen der GIPS-Standards festlegen. Durch die
Uberpriifung wird sichergestellt, dass die Richtlinien und Verfahren des Unternehmens in Bezug auf die Verwaltung von Composite- und Poolfonds sowie die Berechnung, Darstellung und
Verteilung der Performance in Ubereinstimmung mit den GIPS-Standards entwickelt und unternehmensweit umgesetzt wurden. Durch die Uberpriifung wird keine Sicherheit hinsichtlich
der Genauigkeit eines bestimmten Performanceberichts geboten.

Aubrey verfolgt einen finanziell disziplinierten und wachstumsorientierten Anlageansatz und verwaltet eine Long-Only-Strategie fiir Schwellenlanderaktien (,die EM-Strategie“). Die EM-
Strategie zielt darauf ab, in Konsumgiterunternehmen in Schwellenlandern zu investieren, die ein hohes Gewinnwachstum und ein starkes, stabiles und wettbewerbsfahiges Geschaft
aufweisen. Portfolios sind das Ergebnis der Auswahl einzelner Aktien und werden nicht anhand eines Marktindex zusammengestellt. Aubrey geht davon aus, dass seine Portfolios
hinsichtlich der Gewichtung von Sektoren, Lidndern und einzelnen Aktien deutlich von den Benchmark-Indizes abweichen werden.

Die institutionelle Strategie Aubrey Global Emerging Markets besteht aus einer Reihe 6ffentlich zuganglicher Fonds, die der Strategie zugeordnet sind (ein luxemburgischer SICAV, ein
britischer OEIC und ein US-amerikanischer Mischfonds) sowie einer Reihe separater Konten, die auf dhnliche Weise verwaltet werden (,die EM-Konten"). Alle einbezogenen EM-Konten
wurden bei der Berechnung der zusammengesetzten Zahlen bertcksichtigt, auf denen die EM GIPS-Berichte basieren (,das zusammengesetzte“).

Das Startdatum der EM-Strategie war der 31. Marz 2012. Der Composite wurde im November 2021 erstellt. Die Performance wird in US-Dollar ausgedriickt und auch nach Abzug
auslandischer Quellensteuern ausgewiesen.

Die dargestellte interne zusammengesetzte Streuung misst die Variabilitit der Portfolio-Bruttorenditen innerhalb des Verbunds und verwendet eine assetgewichtete
Standardabweichungsberechnung. Die 3-Jahres-Standardabweichung stellt die annualisierte Standardabweichung der tatsachlichen Brutto-Verbundrenditen und Benchmarkrenditen dar,
wobei die rollierenden 36 Monate zum jeweiligen Jahresende verwendet werden.

Eine Liste der Verbundbeschreibungen ist auf Anfrage erhaltlich. Der MSCI Emerging Markets Index umfasst Large- und Mid-Cap-Unternehmen aus 27 Schwellenlandern. Der Index wird
nach Abzug auslandischer Quellensteuern ausgewiesen. Mit 1.391 Bestandteilen deckt der Index etwa 85 % der um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung in jedem Land ab.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator flir zukilinftige Ergebnisse. Die angezeigte Wertentwicklung stellt die Gesamtrendite dar, die Ertrage, realisierte und nicht
realisierte Gewinne und Verluste umfasst. Die Bruttowertentwicklung wird abziiglich Transaktionskosten sowie Depotgebiihren dargestellt. Die Wertentwicklung abziiglich Gebihren
wurde anhand der tatsachlichen Gebiihren berechnet. Die Verwaltungsgebiihr der EM-Strategie betragt 0,75 %.

GIPS ist ein eingetragenes Warenzeichen des CFA Institute. Das CFA Institute unterstiitzt oder férdert diese Organisation nicht und Gbernimmt keine Gewahr fiir die Richtigkeit oder
Qualitat der hierin enthaltenen Inhalte.

Richtlinien zur Bewertung von Investitionen, zur Berechnung der Performance und zur Erstellung von GIPS-Berichten erhalten Sie auf Anfrage unter clientservices@aubreycm.co.uk.
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Haftungsausschluss

Dies ist eine Marketingmitteilung von Aubrey Capital Management Limited, die von der Financial Conduct Authority zugelassen und reguliert wird und fiir Privatkunden in GroRbritannien
und Deutschland verwendet werden kann. Die Verbreitung ist auf professionelle Kunden in allen anderen Landern beschrankt, in denen dies gesetzlich zulassig ist.

Bitte lesen Sie den Prospekt und die KlIDs (fur britische Anleger, auf Englisch) bzw. PRIIPs KIDS (ftir EU-Anleger, auf Englisch oder Deutsch), bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung
treffen, und holen Sie bei Unsicherheit unabhangigen professionellen Rat ein. Anleger des Fonds sind Schwankungen des Fondswerts ausgesetzt, der sowohl fallen als auch steigen kann
und aufgrund von Marktbedingungen und Wechselkursanderungen erheblicher Volatilitdt unterliegen kann. Eine Anlage in den Fonds ist nicht gleichbedeutend mit dem direkten Eigentum
an den dem Fonds zugrunde liegenden Vermégenswerten. Die Wertentwicklung einer Anlage in der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zuklinftige Wertentwicklung.

Aubrey Capital Management hat angemessene Sorgfalt darauf verwendet, die Richtigkeit dieser Informationen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung sicherzustellen. Sie konnen sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung dndern und stellen in keiner Weise eine Anlageberatung oder ein Angebot oder eine Aufforderung zum Handel mit Wertpapieren dar. Der Fonds ist in den
Vereinigten Staaten nicht zum Verkauf zugelassen und steht US-Personen im Sinne der US-Wertpapiergesetze nicht zur Verfligung oder steht ihnen nicht zu.

Der Fonds ist in Luxemburg (wo er domiziliert ist und von der CSSF reguliert wird), Grobritannien, Deutschland, den Niederlanden, Spanien und der Schweiz zum Vertrieb verfligbar. In der
Schweiz kénnen der Prospekt der SICAV, das PRIIPS KID, die Satzung, der/die Jahres- und Halbjahresbericht(e) und/oder sonstige Dokumente in englischer Sprache, die fiir die
Genehmigung gemal? dem anwendbaren auslandischen Recht erforderlich sind, kostenlos beim Schweizer Vertreter und Zahlstellenvertreter, RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-
Alzette, Zweigniederlassung Ziirich, Bleicherweg 7, CH-8027 Ziirich, bezogen werden. Dieses Dokument darf in der Schweiz nur an qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 bis 3ter
KAG verteilt werden.

Der Manager oder die Verwaltungsgesellschaft konnen beschliel3en, die fiir den Vertrieb ihrer Organismen flir gemeinsame Anlagen getroffenen Vereinbarungen gemal3 Artikel 93a der
Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu beenden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte (in englischer Sprache) finden Sie hier.

MSCI: Die MSCI-Informationen dirfen nur fiir lhren internen Gebrauch verwendet werden, diirfen in keiner Form reproduziert oder weiterverbreitet werden und diirfen nicht als Grundlage
oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, -produkten oder -indizes verwendet werden. Keine der MSCI-Informationen soll eine Anlageberatung oder eine Empfehlung darstellen, eine
Anlageentscheidung zu treffen (oder zu unterlassen) und darf nicht als solche verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis oder Garantie fir zuklnftige
Performanceanalysen, Prognosen oder Vorhersagen verstanden werden. Die MSCI-Informationen werden ,wie besehen“ bereitgestellt und der Benutzer dieser Informationen Gbernimmt
das gesamte Risiko fiir die Verwendung dieser Informationen. MSCI, alle seine verbundenen Unternehmen und alle anderen Personen, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder
Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die ,MSCl-Parteien“), lehnen ausdrlicklich alle Gewahrleistungen (einschlieBlich, ohne
Einschrankung, Gewahrleistungen fiir Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt, Nichtverletzung, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese
Informationen ab. Unbeschadet des Vorstehenden haftet keine MSCI-Partei fiir direkte, indirekte, Sonder-, Neben-, Straf- oder Folgeschdden (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
entgangene Gewinne) oder sonstige Schaden. (www.msci.com).

Klicken Sie hier, um auf die Dokumentation des Fonds zuzugreifen.

AUBREY GLOBAL EMERGING MARKETS STRATEGIE 37
Q3 2025


https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature
https://www.aubreycm.co.uk/strategies/agem/lux-sicav/#content-literature




	Untitled Section
	Folie 1: Aubrey Global Emerging Markets Strategie  
	Folie 2
	Folie 3
	Folie 4
	Folie 5
	Folie 6
	Folie 7
	Folie 8
	Folie 9
	Folie 10
	Folie 11
	Folie 12
	Folie 13
	Folie 14
	Folie 15
	Folie 16
	Folie 17
	Folie 18
	Folie 19
	Folie 20
	Folie 21
	Folie 22
	Folie 23
	Folie 24
	Folie 25
	Folie 26
	Folie 27
	Folie 28
	Folie 29
	Folie 30
	Folie 31
	Folie 32
	Folie 33
	Folie 34
	Folie 35
	Folie 36
	Folie 37
	Folie 38


