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Disclaimer/Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI“ richtet sich an nattrliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und
wird ausschlieBlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner
stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss tber ein Geschaft in
Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und
ist nicht fur alle Anleger geeignet. Daher sollten mégliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur
Verfigung stehenden Informationsquellen treffen.

Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile tber zukunftiges Geschehen dar, sie kdnnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen
beziehen sich ausschlieflich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI*, eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann nicht tbernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI* ist urheberrechtlich geschiitzt, jede
Vervielféltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 22.12.2020.

Herausgeber: Die Griines Geld GmbH als Vertriebsstelle des GG Wasserstoff, Register-Nr. D-F-103-KY8I-39, Erlaubnis nach § 34 f Abs. 1 Satz 1 GewO (Abschnitte 1, 2 & 3), Erlaubnis erteilt von der IHK Aschaffenburg,
Kerschensteinerstr. 9, 63741 Aschaffenburg, Deutschland, Abruf des Eintrages im Vermittlerregister: http://www.vermittlerregister.info/recherche
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Quelle: World Energy Outlook 2023, Executive Summary, https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023/executive-summary
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Was kostet Strom?

Stromgestehungskosten
(Durchschnitt, Wikipedia)

Photovoltaik-GroRkraftwerk | IIININGE 5.5
wind Onshore | 6.75
wind Offshore | NN 7.9
Photovoltaik-Kleinanlage (DE) [ INNNEIENEGEGEGE 10,4
Erdgas |GG 145
Biomasse [N 175

Braunkohle I 0.4

Steinkohle |GG 233

Kernenergie [N 1.3

0 5 10 15 20 25 30 35

Quelle:https://de.wikipedia.org/wiki/Stromgestehungskosten#Stromgestehungskosten_f%C3%BCr_neue_Kraftwerke _nach_Kraftwerkstypen



USA: Investitionen in klimafreundliche
Technologien, in Mrd. USD
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Wie wichtig sind die USA fur Windkraft? @

USA

Restliche Welt

Quelle:Statista, installierte Leistung Windkraftanlagen in 2023.



Wie wichtig sind die USA fur Photovoltaik? @

USA

Restliche Welt

Quelle:Statista, installierte Leistung Photovoltaik-Anlagen in 2023.



Wir werden klimaneutral!
...aber wie?




Hier gab es bisher keine Losungen

Stahlindustrie @
Puffer Stromnetze
Luftfahrt

0 Ammoniak
a LKWs, Schifffahrt

Ersatz fossilen
" Wasserstoffs

@



Wasserstoff: ein globales Thema @

® 166

Giga-scale production

e 719

Large-scale industrial use

e 256

Mobility

e 144

Integrated H, economy

e 126

Infrastructure projects




Teil 1:

Wasserstoff




“Eine leistungsfahige
Wasserstoffinfrastruktur ist von
entscheidender Bedeutung fur die
Dekarbonisierung der Industrie, die
Wasserstoffleitungen werden die
Lebensadern der Industriezentren
sein”

Robert Habeck
Bundesminister fur Wirtschaft und Klimaschutz, 29.5.24




Extrem wichtig: Energiedichte

.

|
Batterie Feststoffbat. Wasserstoff
Aktuelle Battrie- Mehr Energiedichte, Flugzeugbenzin, ahnliche Ermoglicht Raketen-Starts
Technologie, z.B. Tesla kdrzere Ladezeiten, Energiedichte wie Benzin und die Speicherung
Model Y Serienstart unklar oder Diesel grol3er Energiemengen
* * * % K * * &k K L8 8.8 8 ¢
270 Wh/kg 390 Wh/kg 12.000 Wh/kg 33.000 Whrkg

Quelle:Auto Motor und Sport, ADAC, Wikipedia



Erfahrung seit mehr als hundert Jahren

L—0O0—2

Dampfreformierung von Methan

Wasserstoff

J‘s

Kohlevergasung

A4 A\ 4
Seit 1913: Seit 1950: Herstellung Frahes 18.
Haber-Bosch- Entschwefelung von Jahrhundert:
Verfahren zur von Treibstoffen Methanol Stadtgas, z.B.
Ammoniak- und flir
gewinnung anderen Beleuchtung
(Dungemittel)

Chemikalien oder Kochen



Wasserstoff Farbenlehre

@

Grauer H, Blauer H, Gruner H,

: CO,-Emission: 3-4 kg pro O,-Emission: 0,3-0,4 kg
kg Wasserstoff \_" / pro kg Wasserstoff

% @

Herkdmmlicher Wasserstoff, meist Herkdmmliche Wasserstoffgewinnung, aber Einzig wirklich nachhaltige Losung: Aus
gewonnen mithilfe des Methans von Abspaltung und langfristige Speicherung erneuerbaren Energien gewonnener Strom
Erdgas. des CO,, zum Beispiel unterirdisch. wird genutzt, um Wasserstoff zu erzeugen.
- Hohe CO, Emissionen > Zwischenldsung mit reduzierten CO, -> Langfristig sinnvollste Losung

Emissionen



Wasserstoff ist der SchlUssel der Energiewende@

Solar  —) 2_..

Elektrolyse

Andere
Erneuerbare



Typische Fragen

Auto: ob sich das durchsetzt?

Wasserstoff ist primar kein Auto-Thema,
auch wenn auf der Langstrecke wohl sicher
kein Weg an Wasserstoff vorbei fuhrt

Der geringe Wirkungsgrad?

Die Herstellung des Wasserstoff muss aus
granen Quellen erfolgen. Sie wird im grof3en
Stil wohl in Afrika, Chile, Saudi-Arabien oder
Australien stattfinden. Es gibt mehr als
genug Sonnen- und Windenergie auf der
Erde, so dass der Wirkungsgrad nicht
entscheidend sein wird.

.

0O«¢

Ist das nicht zu teuer?

Die Total-Cost-of-Ownership werden sich in
den nachsten 10 Jahren flr viele
Anwendungen halbieren. Die Alternativen
zu Wasserstoff werden unbezahlbar.

Funktioniert so eine neue

Technologie Gberhaupt?

Der Vorteil von Wasserstoff: Er wird seit
mehr als hundert Jahren schon breit in der
Industrie verwendet. Es gibt keine einzige
technische Hurde die die Verbreitung von
Wasserstoff aufhalten konnte.

@



Die nachste grof3e Chance im Clean Tech Sektor:
Die Wasserstoff-Technologie

Jetzt Wassertoff

Fur Clean Tech Investoren gab es zunachst Solar. Dann Wind. Jetzt kommt Wasserstoff.

Das Schweizer Taschenmesser

Wasserstoff ist das Schweizer Taschenmesser im Energiebereich - multifunktional. Es ist bei Speicherung,
Umwandlung und Transport einsetzbar ohne Treibhausgase zu erzeugen.

Der Milliarden-Markt

Nach Schatzungen des HydrogenCouncil wird der Markt bis zu 150 Milliarden USD bis 2030 erreichen, laut
McKinsey bis 2050 bis zu 2,5 Billionen USD.

Der Zug ist ins Rollen gekommen

Die Wasserstoff-Revolution ist schon unterwegs. Alle fihrenden Lander der Erde haben Wasserstoff-
Strategien und die Industrie richtet sich danach aus. Sektoren wie Stahl oder Dungemittelherstellung
haben nur mit Wasserstoff eine Chance, die Emissionsziele 2050 zu erreichen.




Der GG Wasserstoff




Hybride
Allokation:
Ausgezeichnete
Diversifizierung

§E Enapter Pure Player ca.50%

Flexible Small-Caps und
Mid-Caps, die sich
ausschlieSlich auf die
Nutzung von
Wasserstoff ausrichten.

Blended Player, ca. 50%

Etablierte Mid- and Big-Caps die die
Transformation zur Wasserstoff-
Gesellschaft unterstlitzen, aber auch {«Atlaﬁ__COPCO
andere starke Markte bedienen. roup

@ AirLiquide




Branchenubergreifendes Anlageuniversum

Wasserstoff ist kein One-Trick-Pony sondern umfasst vollkommen unterschiedliche Industrien

Q
{

Energiespeicher industrielle Nutzung

Windenergie qu

Solarenergie Luft-/Schiffahrt

« griner Wasserstoff

« hohe Energiedichte

« unendliche Energie  bereits mehr als 6 Millionen Gabelstapler ausgerustet
V¥ Transport Gber sehr groRe Strecken gut + Betankung in wenigen Minuten
moglich

@



Beispiel SFC Energy

Pure Player aus Brunnthal bei Minchen

Zahlen, Fakten

Gegrundet: 2000
Marktkapitalisierung: 340 Mio. €
Kursperformance 5 Jahre: ca. 96%
Sitz: Brunnthal bei Minchen

Jahr 2021: 21% Wachstum

Jahr 2022: 33% Wachstum

Jahr 2023: 39% Wachstum

Erfolge

* Uber 60.000 Brennstoffzellen-
Systeme verkauft
* Gewinnschwelle erreicht

3

Chancen

Die emissionsfreie
Stromversorgung stationar oder im
Camping-, Verteidigungs- oder
Schiffsbereich sind stabile
Wachstumsmarkte




Zahlen, Fakten

Grundet: 2009
Marktkapitalisierung: Teil von GTT /
4,9 Milliarden Euro
Kursperformance 5 Jahre: 65%

Sitz: Massy, Frankreich

2023: +116% Wachstum

Beispiel Elogen (Gaztransport & Technigaz SA) &

Ein Unternehmen in der Transformation: von Eisenerzabbau zu Wasserstoffproduktion

Erfolge

Enertrag-Projekt: erstes
zweistelligers Elektrolyse-
Projekt in Deutschland (10 MW)

Erstes Offshore-Projekt in den
Niederlanden, u.a. mit Shell

Chancen

Als Teil des sehr profitablen GTT
Konzerns (u.a. LNG Technik,
Gastransportschiffe) hohes
Wachstumspotenzial

Sehr namhafte Kunden mit hohem
Potenzial




Beispiel Hexagon Purus

Mit Speicherldésungen wichtigen Baustein fur die Wasserstoffwirtschaft liefern

| 1B

-

Erfolge

* verschiedenste grofRe und
langfristige Liefervertrage fur
Busse und LKWs

* gemeinsame
Produktionsstatte mit CIMC
Enric in Shijiazhuang

3

Zahlen, Fakten Chancen

Grundet: 2020 (Ausgliederung) * Sehr gut positioniert im starken
Marktkapitalisierung: 1,8 Mrd. NOK Wachstumgsgeschaft
Kursperformance 5 Jahre: Nutzfahrzeuge
Sitz: Alesund, Norwegen * Produktionsstandorte in Europa,
2021: +182% Wachstum USA und China, ab jetzt niedrigerer
2022: +89% Wachstum CAPEX und hohere Ertrage
2023: +37% Wachstum erwartet




Aktien nach Landern

35%\
2,7% ~_

2,9 %

e /s.

5,8 % T 552%

8,3 %

10,8 %

@ USA (55,2 %) @ Frankreich (10,8 %)
® Deutschland (8,3 %) @® GroRbritannien (5,8 %)
® schweden (5,3 %) ® Sspanien (2,9 %)
® Italien (2,9 %) Kasse (2,7 %)

Japan (2,6 %) Sonstige (3,5 %)

@



Top Positionen aktuell

Top Wertpapiere

Werte Anteil in %
CHART INDS INC. DL-01 6,21 %
GAZTRANSP.TECHNIG.EO-,01 591 %
CF INDS HLDGS DL-,01 5,56 %
BLOOM ENERGY A DL-,0001 493 %

TECHNIPFMC PLC DL 1 4,75 %

@



Marz 2024: Vor-Ort-Besuch

'

S

Werksbesuch
ThyssenKrupp
Nucera und
Industrie DeNora

- langjahrige
Zusammenarbeit der
beiden profitablen
Wasserstoff-Player

- u.a. aktuell grofdtes
Elektrolyse-Projekt
NEOM (2 GW) in
Saudi-Arabien




April 2024: So kommt H2 nach Deutschland &

Neue Empfehlungen des European
Hydrogen Backbone

- Deutschland wird nur 30 Prozent des
Wasserstoffs selbst produzieren

- es entstehen Produktionskapazitaten
die mehr als im Land betragen vor
allem in Grol3britannien, Norwegen,
Danemark, Spanien

- aul3erhalb Europas: Chile, Australien,
Marroko, Kanada, naher Oster

Port
orto




Mai 2024: GM & Honda mit Plug-In-Hybrid &

Honda CR-V e:FCEV

- 600 km Reichweite mit
Wasserstoff

- 60 km Reichweite mit
Batterie

- fur USA und Japan




Juni 2024: Wasserstoff-Gipfel &

WASSERSTOFF Wasserstoff bleibt Top-
TS Thema
L&

SRR Ad - Umsetzungsgeschwindigkeit
k- 1 niedriger als gedacht

- steigende Material- und
Finanzierungskosten

- gestiegende
Finanzierungskosten

- Projektlaufzeiten 5 bis 10
Jahre




Juni 2024: 12 Busse und 2 Miillfahrzeuge &

R - e Wasserstoff regional

- Nach Versuch mit Batterie-
Bussen:

Aschaffenburg kauft 12
Wasserstoffbusse

2 Mullfahrzeuge

Bau einer Wasserstoff-
Tankstelle

- Wrightbus und Solaris
fuhrend




Juli 2024: 4,6 Milliarden Euro Férderung &

Weiterhin volle politische
Unterstutzung

Hy2 Infra:

- 16 Elektrolyse Grol3projekte
- 11 Pipeline Grol3projekte

- 3 Speicher Grol3projekte

- 2 Umschlagterminals

(aus Handelsblatt, 16. Juli 2024)




August 2024: Investitionsentscheidung 2GW &

Produktion von
Wasserstoff in Spanien

- BP trifft finale
Investitionsentscheidung far
eines der grof3ten H2-Werke
(Castellon)

- 2 GW (=1,5 Atomkraftwerke)
- Fertigstellung bis 2030

- Wasserstoff wird fur
Produktion grunen
Flugbenzins genutzt




Sept 2024: BMW baut H2-PKW &9

- Serienproduktion ab
2028

- Gemeinsam mit
Toyota

- BMW-Chef: "wird eine
Ara mit erheblicher
= | Nachfrage nach
_ Brennstoffzellen-

’ Symbe i Elektrofahrzeugen
einlauten”




Oktober 2024: Genehmigung Netz

- Wasserstoff-Kernnetz genehmigt
- Uber 9000 km

- 60% Neubauten, 40% bestehende
Gas-Pipelines

- Schrittweise bis 2032 Inbetriebnahme
- 19 Mrd. Euro Investitionssumme

- 13 Grenzubergangspunkte

@



Nov 2024: Daimler Truck Férderung &9

- 100 Wasserstoff-LKWs
gefordert

- FlUssigwasserstoff als Basis

- 1.000km Reichweite und
innerhalb weniger Minuten
wieder aufgefullt

- Abgase: reiner Wasserdampf




Dez 2024: Stahlwerk auf H2 Basi

s e e R T

- Erstes vollintegriertes Stahlwerk auf H2-Basis
- 800 MW Elektrolyseur, Direktreduktionsanlage, Walzwerk
- Abnehmer: Skania, IKEA und andere. 30 bis 35 Prozent hohere Preis




Kursentwicklung

Jahreswerte 2020-2025 Fondsvolumen:

. . 65 Mio. Euro
| 0
l . I
—10t
15} . | |
—20} . _

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Wertentwicklung in %




Vergleich Klimafonds &
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Vergleich Wasserfonds
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Engagement & ESG



Mehr als ein “Finanzinstrument” &

Beteiligung an Borsengangen: Geld
flieBt direkt in Unternehmen

Unternehmen

Abstimmungsverhalten auf
) Hauptversammlung folgt
Verzicht auf Nachhaltigkeitsregeln und wird
o umstrittene verdffentlicht unter https://t1p.de/r3zz9

GG Wasserstoff
Doppelte Rendite: Finanzielle und 6kologische Rendite




ESG Strategie (Art. 8)

Gruner Wasserstoff — eigentlich ein Impact Thema oder?

MSCI

ESG RATINGS P
[ccc] B [ BB [BBB| A | AA NN

Mind. B Einstufung Ausschlusskriterien

Investierbare Titel mussen Rustung, Waffen, Tabak, Kohle (je mit

mindestens mit einem MSCI ESG Umsatzgrenze), UN-Global Compact
Gesamtrating von B bewertet sein. VerstdRe und weitere gemafd

“Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen”

Seit 01.09.21 Art. 8 SFDR Wasserstoff Losung fir

Umsetzung des Nachhaltigkeitsansatzes KI i ma SCh utz
jetzt konform mit EU Verordnung zu ) . o
nachhaltigkeitsbezogene Wasserstoff als Losung nicht dezidiert
Offenlegungspflichten im positiv bewertet. Stoxx Sektoren
Finanzdienstleistungssektor / Sustainable Zuordnung: Erdol & Erdgas, Versorger,

Finance Disclosures Regulation Industrie, Grundstoffe
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Das Team
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Partner fur den Erfolg

Kapitalverwaltung Asset Management
HANSAINVEST e HANSAINVEST

@ Funds Advisory

Sales & Relations

PUNICA|"
INVEST

Grunes Geld

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

owered by
AAAAAAA
HANSAINVEST




Vertrieb: PUNICA Invest GmbH

Stephan Lipfert | Managing Director
Kontakt:

@

PUNICA Invest GmbH Telefon: +49 (0) 40 866 488 120
Ménckebergstrale 31 Mobil: +49 (0) 151 6733 6316 PUNICA Z‘;‘X‘Hzi ZY
20095 Hamburg Mail: stephan.lipfert@punica-invest.de INVEST HANSAINVEST
Lutz Bode| Managing Director "%
Kontakt: .:.-
PUNICA Invest GmbH Telefon: +49 (0) 40 866 488 109
MénckebergstraRe 31 Mobil: +49 (0) 172 5806 925 PUNICA | Fonerea by
20095 Hamburg Mail: lutz.bode@punica-invest.de INVEST HANSAINVEST
Herbert Dietz| Managing Director ~o
Kontakt: g.:-
PUNICA Invest GmbH Telefon: +49 (0) 40 866 488 123 =
Ménckebergstrale 31 Mobil: +49 (0) 173 5653 781 PUNICA :"R‘Z‘:;Ei '{;Y
20095 Hamburg Mail: herbert.dietz@punica-invest.de INVEST HANSAINVEST
Victoria Hartmann| Junior Sales Manager %

. o
Kontakt: .:.-
PUNICA Invest GmbH
MénckebergstraRe 31 Mobil: +49 (0) 170 7817 155 PUNICA | Rowered by
20095 Hamburg Mail: victoria.hartmann@punica-invest.de |NVEST HANSAINVEST
Max Walser| Junior Sales Manager %
Kontakt: .:.-
PUNICA Invest GmbH
MénckebergstraRe 31 Mobil: +49 (0) 170 8088 036 PUNICA | foneree by
20095 Hamburg Mail: max.walser@punica-invest.de INVEST HANSAINVEST

@
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mailto:stephan.lipfert@punica-invest.de

Fondsadvisor

Gerd Junker, Portfoliomanager

20 Jahre Investmenterfahrung und
Portfoliomanagement

Dipl-Ing., Diplomwirtschafts-Ing.,
Finanzfachwirt

® seit mehr als 15 Jahren im Clean Tech
Bereich tatig

Carmen Junker, Portfoliomanagerin

25 Jahre Investmenterfahrung und

Portfoliomanagement

® Grunderin der Nachhaltigkeitsberatung
Grunes Geld GmbH

® seit mehr als 15 Jahren im Clean Tech

Bereich tatig

@

GRUNES GELD

INVESTIEREN SIE NACHITALTIG




GG Wasserstoff: Stammdaten

WKN

ISIN

Mindestanlagesumme

Ausgabeaufschlag

TER = Laufende Kosten*
davon Verwaltungsvergitung
davon Depotbankvergitung

Performancefee

Geschaftsjahresende

Ertragsverwendung

Auflegungsdatum

Fondswéahrung

Kaufe / Verkaufe

Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle

Rechtsform

*Stand: 09.03.2022

A2QDR5 A2QDR6
DEOOOA2QDR59 DEOOOA2QDR67
100 EUR 30.000 EUR
5% 0%
1,87% 1,15%
1,80% (2,0% maximal) 1,05% (2,0% maximal)
0,1% (maximal 0,5%) 0,1% (0,5% maximal)
10% (HWM), maximal 15% vom NAV Keine

30. November
Thesaurierung
15. Dezember 2020
EUR (nicht wahrungsgesichert)
borsentaglich moglich
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
DONNER & REUSCHEL AG
Richtlinienkonformes Sondervermdgen

S,



Lassen Sie sich bequem per eMail
informieren:

- wasserstofffonds.de
(Eintragung ganz unten rechts)

MNews & Updates erhalten

Bilte denken Sie daran Ihre Emailadresse nach dem Absenden
liber den Link in Ihrem Postfach zu bestatigen. Es gilt unsere

allgermeine Datenschutzbestimmung.

A2QDR5

Datenschutz

Wir beachten den Datenschutz - den auch wir moégen keine ungebetene Werbung! Sie erhalten das Wasserstofffonds-Update nur
nach Bestatigung der eMail und Sie kdnnen sich jederzeit abmelden.



&

A2QDR5

Dipl. Dipl. Ingenieur im Fondsmanagement

Wasserstoff weiterhin gefragt

Chance durch niedriges Kursniveau
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